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Pulssikyselyt kattavat 24-32 suomalaista padaomasijoitusyhtiota ja 362-446
kasvuyritysta

Suomen paaomasijoitusmarkkinan Edellinen kysely Tuorein kysely
ensimmaiset pulssikyselyt toteutettiin 15.-22.5.2020 03.—12.2.2021
Q2/2020 aikana, juuri COVID-pandemian

alussa.

Tuorein kysely lahetettiin jalleen
vastattavaksi kaikille suomalaisille

paaomasijoitusyhtioille aikavalilla 3.—
12.2.2021.

Saatujen vastausten otos kattaa yhteensa

446 kohdeyhtiota, joista kolmasosa on kasvu-
tai buyout-vaiheessa ja kaksi kolmasosaa
venture-vaiheessa.

Yritysjoukko jakautuu laajasti eri toimialoille
seka kehitysvaiheisiin ja edustaa suomalaisia

paaomasijoitustaustaisia yrityksia hyvin.

TESI 3.3.2021



Mita kyselyssa kysyttiin?

Kyselyn tavoite on luoda tilannekuva suomalaisten paaomasijoitusyhtioiden nykyisten kohdeyritysten
lilketoiminnallisesta ja rahoituksellisesta asemasta. Tilannekuva mahdollistaa tietoon perustuvan
arvioinnin paaomasijoitustaustaisiin yrityksiin kohdistuvien valtiollisten tukitoimenpiteiden
tarpeellisuudesta ja toteutusmuodosta.

Kyselyssa pyydettiin paaomasijoitusyhtioita arvioimaan seuraavia seikkoja jokaisen aktiivisen
rahastonsa 15 arvokkaimman kohdeyrityksen osalta:

Millainen vaikutus COVID-pandemialla on yrityksen liikevaihdon kasvuun 20217
Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?
Onko yritys kerannyt varoja 1.7.2020 jalkeen?

Onko yrityksella ollut haasteita osaajien saatavuudessa viime aikoina, ja miten yritys nakee
osaajien saatavuuden jatkossa?

TESI 3.3.2021



Pulssikyselyn pohjalta tehdyt analyysit

Kolmannen markkinapulssikyselyn yhteydessa (helmikuu 2021) Tesi on koonnut arvion kohdeyhtioiden arvosta
(oman paaoman kaypa arvo per 31.9.2020) niiden yhtioiden kohdalla, joissa Tesi on sijoittajana rahaston kautta
tai suoraan.

- Naita yhtioita otoksessa on 225 kappaletta (vastaa 50 % kokonaismaarasta), joista 40 % on kasvu- tai buyout-vaiheessa ja
60 % venture-vaiheessa.

- Tata tietoa on hyodynnetty analyysissa suurimpien arvokeskittymien loytamiseksi.

Analyysit jasentelevat tietoja paasaantoisesti paaomasijoittajien ilmoittaman yhtion kehitysvaiheen (esim.
seed, buyout) mukaan. Taten yhtion kehitysvaihe voi poiketa rahaston sijoitusstrategian mukaisesta
kehitysvaiheesta.

Eri analyysit on eroteltu esityksessa seuraavasti:

N

Helmikuussa 2021 tehdyn pulssikyselyn vastauksiin pohjautuva, yritysten maaria vertaava analyysi

< 4

N

Helmikuussa 2021 tehdyn pulssikyselyn vastauksiin pohjautuva, omistusosuuksien arvoja vertaava analyysi?

Vertaileva analyysi toukokuun 2020 tehdyn pulssikyselyn vastauksiin nahden’

TESI 1) Osassa analyyseissa kyselyiden kysymykset eivat ole olleet tarkalleen samat kyselyiden valilla, mutta sisalloltdaan samantyyppisia

2) Sijoitusarvoon pohjautuvissa analyyseissa aariarvojen merkitysta on pienennetty 3.3.2021



Keskeiset havainnot helmikuun 2021 kyselysta

Pandemian vaikutus liiketoimintaan
on aikaisempaa kahtiajakautuneempi

Varojen keruu ja muut rahoituksen
lahteet parantaneet yhtioiden
rahoituksen riittavyytta

tasolla, mutta haasteet korostuvat
pienissa alkuvaiheen yhtioissa

Osaajien saatavuus kotimaisissa
yhtioissa on haastavampaa

Enkelisijoittajien uskovat
sijoittavansa vuonna 2021 enemman
kuin 2020

} Osaajien saatavuus on hyvalla

Kyselyyn vastanneiden sijoittajien arvio COVID-pandemian vaikutuksesta kohdeyhtididen
lilketoimintoihin on kahtiajakautuneempi kuin toukokuussa 2020. Pandemian seurausten selkeytyminen
on myos selkeyttanyt yhtiociden omia nakemyksia lilketoiminnan kehittymisesta.

Kuten viime kyselyissakin, sijoitusten arvo on keskittynyt yhtioihin, joiden tulevaisuudennakymat ovat
keskimaaraista paremmat.

Rahoituksen riittavyys on parantunut kyselyn yhtioissa, erityisesti myohemman kasvuvaiheen yhtioissa.
Keskimaarin 23 %:lla (aik. 31 %) kyselyn yhtioista on kuitenkin varoja vain alle puoleksi vuodeksi.

Lahes joka toinen yhtio on kerannyt varoja 07/2020 jalkeen, mika on parantanut yhtididen
likviditeettia. Varojen keruu itsessaan ei kuitenkaan taysin selita parempaa rahoituksen riittavyytta.

Sijoitusten arvo on keskittynyt yhtioihin, joiden rahoituksen riittavyys on keskimaaraista pidempi.

Noin joka toisella kyselyn yhtiolla on ollut viime aikoina haasteita osaajien saatavuudessa.
Lisaksi, noin 5 %:lla kyselyn yhtioista haasteet ovat olleet merkittavia.

Merkittavimpia haasteet osaajien saatavuudessa nahdaan alle 10 M€ -kokoluokan yhtioissa ja varhaisen
kehitysvaiheen yhtioissa.

Kyselyn yhtioissa osaamisen saatavuuden haasteet korostuvat kotimaisissa yhtioissa, eritoten niissa,
joiden liikevaihdon kasvuennusteisiin pandemia on vaikuttanut negatiivisesti.

Kotimaisista heikentyneen kasvuennusteen yhtidista 57 % nakee haasteita osaajien saatavuudessa, kun
taas ulkomaisissa yhtioissa vastaava luku on 31 %.

Vuonna 2020 enkelisijoittajien hankevirta oli ennatyksellisen suurta.

Edellisessa pulssikyselyssa 65 % enkelisijoittajista uskoi sijoittavansa vahemman kuin edeltavana
vuonna. Tana vuonna vain 6 % vastanneista uskoo vahentavan sijoitustensa maaraa.

71 % enkelisijoittajista ei koe pandemian vaikuttavan taman vuoden sijoituspaatoksiin.

TESI
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FIBAN

FINNISH BUSINESS ANGELS NETWORK

Enkelisijoittajien pulssikysely 24.—26.2.2021
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FiBAN

FiBANin deal flow 2018-2021: COVID-pandemian vaikutus saapuneisiin
rahoitushakemuksiin vuositasolla jai pieneksi - 2020 ennatysmaara hakemuksia

FiBANin tiedossa olevat enkelihankkeet 2018-2021

B 2018 [ 2019 [ 2020 2021

Prosenttia vuoden hankevirrasta

-13%
12% - 11% 12% 12% 12% 12%
10% - 10% 9% 9% 9%
_ 9% 0 ° 8%
o | 0
8% _ 79 7%
] 5%
4% A

3%

2%

0% -
Tammikuu  Helmikuu  Maaliskuu  Huhtikuu  Toukokuu Kesakuu Heinakuu Elokuu Syyskuu Lokakuu  Marraskuu  Joulukuu

“+ Vuonna 2020 enkelisijoittajien hankevirta oli ennatyksellisen suurta. Pandemia ei ole vaikuttanut negatiivisesti enkelihankkeiden maaraan.
+ Alkuvuoden 2021 hankevirrassakaan ei ole ollut suuria poikkeamia.

0>>TE5| Lahde: FiBAN:in deal flow tydkalu 2018-2021 3.3.2021 8



FiBAN
Enkelisijoittajat uskovat sijoittavansa tana vuonna enemman kuin viime
vuonna - Valtaosalla pandemia ei vaikuta sijoituspaatoksiin

Kuinka paljon uskot sijoittavasi startup-yhtioihin tana

Vaikuttaako pandemia edelleen sijoituspaatoksiisi?

vuonna verrattuna viime vuoteen?

I Ei vaikuta % Noin kolmasosa
Jarruttaa 29% enkelisijoittajista
. I Lisis sijoituskiinnostusta nakee pandemian
Yhta paljon jarruttavan
sijoituspaatoksia.
Enemman Loput eivat koe
pandemian
vaikuttavan.
Vih . Suunnitteletko tana vuonna yhta paljon, enemman, tai vahemman
ahemman kansainvalisia enkelisijoituksia?
Yhta palj
L] E 2 pa“]on + Enkelisijoittajien
6% ] Temma? kiinnostuksessa
Viime pulssikysely Tuorein pulssikysely Vahemman k§n§alnv§1151a
(05/2020) (02/2021) sijoituksia kohtaan on
nahtavissa pienta
% Enkelisijoittajien kiinnostus on palautunut paremmalle tasolle. nousua.
Pandemian alkuvaiheen vaikutukset sijoittajien kiinnostukseen

kaantyneet positiivisemmiksi.

0>>TE5| Lahde: FiBAN:in jasenkysely 02/2021 3.3.2021 9
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Kasvuennusteet
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COVID-19-pandemia vaikuttanut negatiivisesti liikevaihdon 2021

kasvuennusteisiin noin 45 %:11a kyselyn yhtioista

Miten arvioit liikevaihdon 2021 kehittyvan COVID-pandemian myota? Yritysten lukumaara

Venture Capital 14% 28% 59% 296
Seed [HEZ 18% 73% 110
Startup 17% 34% 49% 124
Later stage 15% 32% 53% 62
Growth- ja Buyout 150
Growth 95
Buyout 55

Kaikki yritykset m 29% 55% 446

[ Erlttal.lil rlegatnvmen, k-asvu pysahtynyt tai kaanFynyt l?slfukSI COVID-pandemian myota . Verrattuna vc-yhtisihin, COVID-19-pandemian synnyttim
| Negatiivinen, kasvu heikentynyt COVID-pandemian myéta murros on vaikuttanut negatiivisemmin growth- ja buyout-
B Neutraali/Positiivinen, kasvu kiihtynyt tai ei hairiintynyt COVID-pandemian myota yhtididen kasvuennusteisiin

»)TESI 3.3.2021 12



Kasvuennuste - Arvo

Arvo keskittynyt enemman niihin yhtioihin, joissa COVID-vaikutukset
positiivisia tai neutraaleja

Yritysten lkm ja otoksen

Miten arvioit liikevaihdon 2021 kehittyvan COVID-pandemian myota? vastaavuus (%)!

Venture Capital [F 19% 76% 134 (45 %)
Seed A 27% 68% 34 (31 %)
Startup I 14% 80% 54 (44 %)
Later stage |E% 20% 76% 44 (45 %)
Growth- ja Buyout 93 (62 %)
Growth 71 (75 %)
Buyout 22 (40 %)
Kaikki yritykset 14% 18% 69% 225 (50 %)
g PP x Py i COVID-pandemi 5t5 + Arvonluonnin nakokulmasta tilanne on hyva, silla suurin osa
= EZ;Z:?V?::”:t]ll\:;/inr’];isevnut;:;:zgc:)t ;:ni;aear:it::ﬁ;i?kg pandemian myota arvosta on keskittynyt yhtioihin, joiden kasvuennusteisiin
’ i COVID-pandemia on vaikuttanut neutraalisti tai positiivisesti
B Neutraali/Positiivinen, kasvu kiihtynyt tai ei hairiintynyt COVID-pandemian myo6ta + Loydokset vc-, seka growth- ja buyout-kenttien valilla ovat

keskenaan samansuuntaisia

’>> I ESI 1) Prosenttilukuna ilmaistu otoksen, jonka oman paaoman kaypa arvo on Tesin tiedossa, suhde kokonaisotokseen. 3.3.2021 13
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Liiketoiminnan kasvuodotusten kahtiajako korostunut verrattuna
toukokuun 2020 kyselytuloksiin

Kaikki yritykset Venture Capital

Vastaajien osuus toukokuun 2020 kyselyssa @ Seed N
[ Vastaajien osuus helmikuun 2021 kyselyssa @
59% (10%) (1%
s & - =
° 89 44% 34% 50% 49%
28% o 17% °
9% 14% Startup * — || N
o) (o]
C12%) = )
47% Enttam Negatiivinen ~ Neutraali/ @ H
41% negatiivinen Positiivinen 50% 539

29% Later Stage —— _
16% Growth- ja Buyout
12%
&

B
e

o 949 39% 27% 39% 49%
Buyout 22% 24% 0
Erittdin  Negatiivinen Neutraali/ 44% 39% — — —
negatiivinen Positiivinen 31% @
177 23% G11%)
1% 22% 49% 33% 39% 45%
Growth = M— —— e
Erlt_t_a!n Negatiivinen Negpra_aw Erittdin  Negatiivinen Neutraali/
negatiivinen Positiivinen negatiivinen Positiivinen

TESI 3.3.2021
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Varojen riittavyys
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Varojen riittavyys - Kpl
Yli puolessa yhtioista varat riittavat seuraavan 12 kuukauden ajaksi —

Noin 40 %:a yhtioista kerannyt varoja heinakuun 2020 jalkeen

Yritykset jotka keranneet

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta? varoja 1.7.2020 jalkeen

Venture Capital EEJT 18% 26% 45% 1207296 @17
Seed 19% 30% 41% 39/110 @2

Startup EEANEEY 19% 23% 45% 50 / 124

Later stage 13% 26% 52% /62  @EUAD
Growth- ja Buyout [#57 8% I 73% 46/150 @=L
Growth 12% 17% 64% 30/95 @R AD

Buyout 9% 87% 16 / 55 m

Kaikki yritykset EEA70  14% 22% 54% 166 / 446 <1/ 1>

- <1 Kk - 1-3 Kk 4-6 Kk - 7-12 Kk - >12 kk + Vc-kentassa varojen riittavyyden jakauma on lahella normaalitilannetta.

+ Erityisesti growth- ja buyout-yhtiot ovat onnistuneet parantamaan varojen
riittavyytta hyodyntamalla monipuolisesti eri rahoituksen lahteita.

»)TESI 3.3.2021 16



Varojen riittavyys - Arvo

Arvo keskittynyt yrityksiin, joissa nykyiset varat riittavat pidemmalle —

Varoja keratty erityisesti arvokkaissa VC-yhtioissa

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman Yritysten lkm ja otoksen j Varojen keruu
jatkorahoitusta? vastaavuus (%)’ 07/20 jalkeen?

a8 7% 134 (45 %) a»

20% 34 (31 %)
g4 s 6% 54 (44 %)
o8- 78 44 (45 ) 69 %

Venture Capital

Seed
Startup

Later stage

4900 09001

Growth- ja Buyout || [/ 93% 93 (62%)
Growth || 7 93% 71 (75 %) 46 %
Buyout | 7/ 95% 22 (40 %)
Kaikki yritykset [2% 86% 225 (50 %)

+ Varojen keruu on painottunut suuren arvon omaaviin yhtioihin, erityisesti vc-kentassa
B <1 kk [ 1-3kk 4-6 kk | 7-12 kk [ >12 kk (vertaa edellisen sivun lukuihin)
+ Yhtioissa, joiden liikevaihdon kasvunakymat vuodelle 2021 ovat heikentyneet pandemian
myota, varojen keruu on ollut muita haastavampaa

‘»TESI 1) Prosenttilukuna ilmaistu otos, jonka oman padaoman kaypa arvo on Tesin tiedossa, suhde kokonaisotokseen.

2) Sijoituksen arvolla painotettuna, riippuen onko yhtiot keranneet varoja heindakuun 2020 jalkeen vai ei. 3.3.2021 7



Varojen keraaminen turvannut yht

VC-kentassa

Varojen riittavyys ja varainkeruu - Kpl

den likviditeettiaseman erityisesti

Rahoituksen riittavyyden jakauma riippuen yrityksen viime aikaisesta varojen keraamisesta

Kaikki yritykset

Bl <1 kk P 13kk  4-6kk I 7-12kk [ >12 kk

€ & - B T
A A A A

[ / [ [

51%

7% 9%

%

Varoja keranneet yhtiot

Varoja keraamattomat yhtiot

|

60% <>>

Venture Capital

& O v
| \ A \

[ f | [ | |
59%

000 ‘ )}0 1 250

Varoja keranneet yhtiot

Varoja keraamattomat yhtiot

+ Growth- ja Buyout-yhtioissa
Growth- ja Buyout likviditeetti on ollut hyva jo
ilman varojen keruuta

> T - €@ T
A A A A
)f

[ Y |

[ |
77%
62%

33%
2% 0% 2%

Varoja keranneet yhtiot

0% 7% 11%

Varoja keraamattomat yhtiot

o'TESI

3.3.2021
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[ ]

Yhtioiden likviditeettiasema parantunut viime toukokuun pulssikyselyyn
verrattuna

Kaikki yritykset Venture Capital ﬂ ﬂ % @ ﬂ

0% 2% 12% 8% 101,1%436304,36%41%

Vastaajien osuus toukokuun 2020 kyselyssa Seed
[ Vastaajien osuus helmikuun 2021 kyselyssa ﬂ
45% '8% @
38%
0%) H 3”’ 26‘7 Startup 1% 1% 10% 13% 21% 19% 31% 23% 36% 45%
54% 1% 10%
° 1% 1% [ ]

&

ﬂ@ +8%
a 43% <1 kk 1-3kk 46kk 712kk >12 kk ‘I! |% ‘ !
0,

@ Later Stage 0% 2% 19% 8% 13% 13% 24% 26%446 52%
& o

@ 179% 22%

‘ ! 13% 8% g I Growth- ja Buyout

2 @a®a®

<1kk 1-3kk 4-6kk 7-12kk >12Kk 239 Buyout 0% 0% 5%2% 13%2% 18% 9% 64% 8%
m T @ 53%

Yleinen rahoitustilanne suomalaisten ﬂ ) ) 7% (0% @

padomasijoittajien kohdeyhtidissa on 13% o, 16% go 8% 14%

2% 1% o - ||
<1kk 1-3kk 4-6kk 7-12kk >12kk

parantunut vuoden 2020 kevaan tilanteesta Growth 3% 1% 20% 6% 19% 12% 17/, 17% 41% 64%

<1kk 1-3kk 4-6 kk 712kk >12kk

TESI 3.3.2021 19



vaikuttanut negatiivisesti

Liikevaihdon kasvuennuste

® J
2021 COVID-pandemian 1-3 kk 4-6 kk 7-12 Kk >12 Kk
myota

°
Erittain

Kasvuennuste ja varojen riittavyys - Kpl

Yhtioiden likviditeettiasema parantunut yhtioissa, joihin pandemia ei ole

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Yritysten
maara
40

[0)
Capital
POSItnvmep/ 0% 100% 175
Neutraali
Erittain 0
negatiivinen 3% 12 % 15 % 100% 34
Growth-
ja 0% 4% 1% 100% 45
Buyout
Positiivinen/
0% 2% 3%
+ Varat riittavat pidemmalle yhtioissa, joihin pandemia ei ole vaikuttanut negatiivisesti
+ Noin joka neljas niista yhtioista, joihin pandemia on vaikuttanut erittain negatiivisesti, on valittomassa rahoituksen tarpeessa
(varojen riittavyys alle 3 kk)
»)TESI 3.3.2021 20



Kasvuennuste ja varojen riittavyys - Muutos

Verrattuna edelliseen kyselyyn, myos vaikeuksissa olevien yhtioiden
likviditeetti parantunut — VC-puolella kehitys kahtiajakautunutta

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Liikevaihdon kasvuennuste

[
2021 COV'D.PE""E““"“" 1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk 512 Kk
myota
Erittain
negatiivinen

Yleisarvio likviditeetin
muutoksesta

Osalla yhtioista
parantunut, osalla ei

Venture
Capital

Parantunut

Posmlvmep/ 0% +0% 4% Hieman parantunut
Neutraali

Erittain
negatiivinen
POS]t"V]nef]/ 0% - Selkeasti parantunut
Neutraali

- Pienentynyt maara yhtioita %-yksikkdind 05/2020

Negatiivinen +0 % -4 % -3%

Selkeasti parantunut

Selkeasti parantunut

kyselyyn verrattuna + Growth- ja buyout-yhtidissa niin vaikeuksissa olevien kuin hyvin kasvavien yhtioiden likviditeetti on
parantunut huomattavasti.
- Kasvanut maara yhtioita %-yksikkoina 05/2020 + Vc-yhtidissa tilanne on parantunut hieman. Osa pandemian negatiivisimmin kokeneista yhtioistd on
kyselyyn verrattuna kuitenkin edelleen hankalassa likviditeettitilanteessa.

»)TESI 3.3.2021 21



Osaajien saatavuus

o'TESI

3.3.2021
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Osaajien saatavuus - Kpl

Noin joka toisella VC- ja Growth-yhtioilla ollut haasteita osaajien saatavuudessa
— Buyout-yhtioissa saatavuudessa ollut vahemman haasteita

Onko yhtiolla ollut haasteita osaajien saatavuudessa viime aikona? Yritysten lukumaara

Venture Capital WA 47% 46% 296
Seed 9% 54% 37% 110
Startup 7% 46% 47% 124
Later stage PA4 39% 60% 62
Growth- ja Buyout 150
Growth 95
Buyout 55
Kaikki yritykset By 44% 51% 446
I Merkittavia haasteita + Noin joka toisella yhtiolla on ollut haasteita osaajien saatavuudessa. Venture-yhtioissa haasteet

. . . ovat olleet hieman myohemman vaiheen yhtioita suurempia. Erityisen suuria haasteita on ollut
- Satunnaisia haasteita siemenrahoitusvaiheen yhtioilla.

B Hyva saatavuus / ei haasteita + Yleisesti noin 5 %:lla yhtiGista on ollut merkittavia haasteita osaajien saatavuudessa.

»)TESI 3.3.2021 23



Osaajien saatavuus jatkossa - Kpl

Osaajien saatavuuden nahdaan pysyvan osittain haasteellisena myos
tulevaisuudessa — MerKkittavimpia haasteita varhaisen kehitysvaiheen

yrityksissa
Onko yhtiolla haasteita osaajien saatavuudessa jatkossa? Yritysten lukumaara
Venture Capital (Y 44% 42% 296
Seed 28% 38% 34% 110
Startup 8% 47% 45% 124
Later stage PA 48% 50% 62
Growth- ja Buyout 150
Growth 95
Buyout 55
Kaikki yritykset 10% 41% 49% 446
o . + Tulevaisuuden haasteet osaajien saatavuudessa korostuvat varhaisen kasvuvaiheen
B Merkittavia haasteita yhtiissa.
7 Satunnaisia haasteita + Siina missa vain 18 %:a buyout-yhtioista kertoo tunnistavansa haasteita osaajien
- Hvva saatavuus / ei haasteita saatavuudessa myos jatkossa, jopa 66 %:a siemenvaiheen yhtidista nakee saatavuudessa
y haasteita.

»)TES' 3.3.2021 24



Osaajien saatavuus nyt ja jatkossa - Kpl

Jatkossa osaajien saatavuuden haasteet korostuvat myos VC-yhtioissa,
joissa haasteita ollut vahan viime aikoina

Osaamisen saatavuuden haasteet jatkossa

[ @
Osaamisen saatavuuden e Yritysten
haasteet viime aikoina Merkittavia haasteita Satunnaisia haasteita Ei haasteita MAArS
o
20

— 0
et 80% )  20% 0% 100%

Venture Satunnaisia o 0 0 100%
Capital 18% « 75% 8% b 141
Merkittavia | VT
haasteita Otanta alle 10 yhtiota <10
SO Satunnaisia
ja 0% 83% W) 22% 100% 57

Buyout

0% 6% 94% 100% 89

+ Venture capital -yhtidissa haasteet osaajien saatavuudessa jatkossa korostuvat yhtioissa,
Tilanne, jossa haasteet osaajien joissa haasteita ei ole viime aikoina ollut tai on ollut vahan. Vc-yhtioissa, joissa on ollut
saatavuudessa pysyvat samana viime aikoina merkittavia haasteita osaajien saatavuudessa, haasteiden maaran
ennustetaan vahenevan jatkossa.
+ Growth- ja buyout-yhtioissa osaajien saatavuuden nahdaan paranevan jatkossa, vaikka
haasteita on ollut viime aikoina suhteellisen vahan.

»)TESI 3.3.2021 25




Osaajien saatavuus jatkossa - Arvo

Osaajien saatavuudessa jatkossa haasteita erityisesti alle 10 M€
arvoisilla yhtioilla

Tulevaisuuden osaajien saatavuuden haasteet suhteessa yhtion valuaatioon (€)

Kaikki yritykset B Merkittavia haasteita [l Hyva saatavuus / ei haasteita
Sat isia haasteit
Osuus (%) valuaatioryhman Bl Satunnaisia haasteita
yhtioista (kpl)
100%
90% Matalan valuaation omaavien yhtioiden
0 haasteet osaamisen saatavuudessa ovat
80% korkeammat kuin korkean valuaation
70% omaavien yhtiodiden
607% Merkittavimpia haasteet osaajien
50% saatavuudessa nahdaan alle 10 M€ -
. kokoluokan yhtioissa: yli 50 % naista
40% yhtioista kertovat haasteista osaajien
30% saatavuudessa
20% Havainnot ovat samansuuntaisia mikali vc-
10% tai growth- ja buyout-vaiheen yhtioita
tarkasteltaisiin erikseen, mutta erittelya ei
0% ole pienen otoskoon vuoksi tuotu esille
<M 1-5M 5-10 M 10-20 M 20-50 M >50 M
Oman paaoman markkina-arvo ryhmittain
Otos (n) 16 42 40 40 41 46
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Osaajien saatavuus ja kasvuennuste - Kpl

VC-yhtioissa enemman haasteita osaajien saatavuudessa — Odotusten
mukaan kasvavissa Growth- ja Buyout-yhtioissa tilanne erityisen hyva

Osaajien saatavuuden haasteet jatkossa riippuen yhtion kasvunakymista 2021

Venture Capital Growth- ja Buyout

I Merkittavia haasteita [l Hyva saatavuus / ei haasteita
[ Satunnaisia haasteita

50% . 69%
46% _48%

Kasvu pysahtynyt tai Kasvu heikentynyt Kasvu kiihtynyt tai ei Kasvu pysahtynyt tai Kasvu heikentynyt Kasvu kiihtynyt tai ei
kaantynyt laskuksi COVID-pandemian myota hairiintynyt COVID- kaantynyt laskuksi COVID-pandemian myota hairiintynyt COVID-
COVID-pandemian myota pandemian myota COVID-pandemian myota pandemian myota
Otos (n)
40 83 175 33 45 54
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Osaajien saatavuus, kasvuennuste ja kotimaisuus- Kpl

Kotimaisilla yhtioilla enemman haasteita osaajien saatavuuden kanssa
— Erot korostuvat yhtioissa, joissa kasvu pandemian myota heikentynyt

Osaajien saatavuuden haasteet jatkossa riippuen kotimaisten ja ulkomaalaisten yhtioiden kasvunakymista 2021

Heikentyneen, laskevan ja pysahtyneen kasvun yhtiot Kiihtyvan ja hairiintymattoman kasvun yhtiot

I Merkittavia haasteita [l Hyva saatavuus / ei haasteita
[ Satunnaisia haasteita 69%

Kotimaiset yhtiot Ulkomaalaiset yhtiot Kotimaiset yhtiot Ulkomaalaiset yhtiot
Otos (n)

169 32 180 49
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