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Saatesanat

Koronakriisin esiin nostama tarve reaaliaikaiselle talouden tilannekuvalle on Ukrainan sodan ja
virusvarianttien myota ajankohtaisempi kuin koskaan. Yhtaaikaiset ja monimutkaiset shokit taloudelle ovat
vaikeasti hahmotettavia kokonaisuuksia ja signaalit voivat monesti olla myos ristiriitaisia keskenaan. o

Ukrainan sodan ja omikron-variantin aiheuttaman epavakauden johdosta olemme tehneet rajatun paivayksen
kasvuyrityspulssiin Teollisuuden, Informaatio- ja viestintatoimialan seka Majoitus- ja ravitsemustoimialan
osalta. Tavoite on ollut taydentaa joulukuussa toteutettua laajempaa kyselytutkimusta valikoitujen
toimialojen osalta. Kysely on toteutettu valikoitujen toimialojen identtisella otannalla ja kysymykset ovat
vertailukelpoisia edellisen, joulukuussa toteutetun, tutkimuksen kanssa. Tuloksia tulee kasitella suuntaa-
antavana ja aikaisempien kokemuksien perusteella etenkin taloudellisen shokin alkuvaiheessa muutosten
arvioiminen on haastavaa yrityksille.

Kysely on tehty yhteistyossa tyo- ja elinkeinoministerion kanssa ja kyselyn suunnittelussa on ollut apuna
myos ammattilaisia Suomen Pankista ja Etlasta. Tutkimuksen dataa pyritaan hyodyntamaan mahdollisimman
laajasti eri sidosryhmien kanssa ja se taydentaa koronakriisin aikana kertynytta tutkimusmateriaalia.

Teemme ensi syksyna jalleen laajemman tutkimuksen, jolloin myos Ukrainan sodan aiheuttamat vaikutukset
talouteen on kyetty hahmottamaan tarkemmalla tasolla. Muutokset toimitusketjuissa voivat johtaa
monimutkaisiin kerrannaisvaikutuksiin, joiden arvioiminen ei ole viela nain lyhyella aikavalilla mahdollista.
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Tutkimuksen perustiedot
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Teollisuus

Toimiala )

13 %

15 %

Yrityshavaintojen
jakautuminen
kokoluokittain

36 %

Mikro (alle 2M£ liikevaihto)
Il Pieni (2-10M€ liikevaihto)

Informaatio
ja viestinta

=

N o
R R

36 %

55 %

Keskisuuri (10-20M€ liikevaihto)
Suuri (>20ME litkevaihto)

Majoitus- ja
ravitsemustoiminta BUSAEVA

toteutus O
Y

Sektorien ja
yritysten valinta

)

85 %

Otoksen
muodostamis-
logiikka

&

Puhelinhaastattelu (kesto ~10 min)
Toteuttajana Taloustutkimus
Kysely toteutettiin 24.03.—08.04.2022

Yrityspulssin paivitykseen on valittu kolme
referenssitoimialaa. Otos ei edusta laajasti koko
kansantaloutta eika tuloksia tule yleistaa muille
toimialoille.

Yritysten liikevaihdon ylaarvoa ei ole rajattu

Alle viiden henkilon yritykset on rajattu kyselyn
ulkopuolelle

Kyselyotos jaettiin kunkin toimialan sisalla tasan
kolmen eri kokoluokan kesken (<2 M€, 2—10 M€ ja >10
M€ liikevaihto). Isompia yrityksia on pyritty
priorisoimaan otoksen sisalla.

Tutkimuksen liitteena loytyy tarkat kuvaukset
lopullisesta otoksesta, seka tutkimuksen
virhemarginaalit TOL 1 - ja TOL 2-tasoilla.

Toimialoja ei ole tuloksissa painotettu BKT:n,
henkilostomaaran tai yritysten lukumaaran mukaan.
Kaikki vastaukset ilmentavat eri toimialojen
keskimaaraista tilannetta ja merkitys talouteen
vaihtelee toimialakohtaisesti.
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Tutkitut toimialat, n=630

| . 2™ Informaatio \J Majoitus- ja |
{ Teollisuus C3¢ javiestinti N\ ravitsemustoiminta |

Johdon tiivistelma

Havainnot

Odotukset vuodelle
2022 ovat
heikentyneet

Teollisuudessa
toimitusketjut ja
kustannusten nousu
haastavat yrityksia

Informaatio- ja
viestintatoimialalla
teollisuutta
vakaammat nakymat

MARA-sektorilla
omikronin
vaikutukset
valiaikaisia

Sodan suorat

vaikutukset
yrityksiin rajallisia

Vuoteen 2022 lahdettiin optimistisin odotuksin ja liikevaihdon ja kannattavuuden ennustettiin parantuvan merkittavasti lapi
toimialojen. Paivityksen perusteella yritysten odotuksen kuluvalle vuodelle etenkin teollisuudessa ovat heikentyneet, vaikkakin
kasvun odotetaan edelleen jatkuvan.

Teollisuuden merkitys Suomen kansantaloudelle on erittain merkittava ja pienetkin muutokset vaikuttavat laajasti. Erityisesti
alihankintaketjuissa tapahtuvat hairiot voivat johtaa laajoihin kerrannaisvaikutuksiin ja ne voivat myos realisoitua nopeasti.

Yritykset myos odottavat sodan aiheuttavien hairididen kasvavan nykyisesta. Tilauskirjat kuitenkin vaikuttavat olevan viela
toistaiseksi hyvalla tasolla eika laajamittaista hairiota ole viela toistaiseksi havaittavissa.

Informaatio- ja viestintatoimialalla vaikutukset vaikuttavat toistaiseksi olevan maltillisempia ja toimiala selvinnee nykyisesta
tilanteesta teollisuusyrityksia paremmin. Vaikka kasvun odotetaan jatkuvan vahvana, odotetaan kannattavuuden laskevan lapi
linjan.

Majoitus- ja ravitsemustoimialalla odotukset kasvun osalta ovat omikronista huolimatta jopa parantuneet. Myos hairiot
toimitusketjussa ovat pienentyneet merkittavasti ja tyontekijoiden saatavuus parantunut.

Kustannuspaineet ja inflaatio heijastuvat kuitenkin selkeasti joulukuun nakymaa heikompana kate-ennusteena.

Sodan suorat vaikutukset yrityksiin ovat rajallisia, mutta muuttunut makroymparisto haastaa yrityksia reagoimaan inflaation ja
korkojen nousun tuomiin haasteisiin.

Suorat vaikutukset ovat pitkalti myos korvattavissa seuraavien 12 kuukauden aikana.
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Joulukuun tilanteeseen nahden positiivinen nakyma on heikentynyt ja
erityisesti katteiden oletetaan tippuvan kuluvan vuoden aikana

Vuoden 2022 kayttokate**

Vuoden 2022 liikevaihdon kasvu* Yritysten maksuvalmius***

Toimiala Kommentit
(CCTTTTT T 9 (CCTTTTTTTTTTT >, merkittavasti 0% - Teollisuuden liikevaihdon
i joulu-21 9,8 %: 1 joulu-21 16 % ; parantunut ° kasvu hidastui, seka
i i o .
— huhti-22 5% + Il huhti22 10 % ! 5 FEHIELELE I [TELELLGhE
. o v T parantunut || 7% heikkenivat viime vuoden
. nakymiin verrattuna.
Teollisuus ei muutosta 76 % . .
« Teollisuusyritykset odottavat
heikentvnvt 15 % kuitenkin liikevaihdon kasvua
I | ! yny ? ja positiivista kayttokatetta
1lnn T vuodelle 2022.
- merkittavasti o
100 0 100 heikentynyt 2%
_____________ - merkittavasti . « Informaatio- ja viestinta-
( TR [ -~ 4% .. . .
1 joulu-21 19 % 1 ( ) parantunut toimialan yrityksien
] o » - A .
I i 17 % ; I joulu-21 18 % ; \ kasvunakymat heikkenivat
' — huhti-22 ° | Bl huhti-22 10% 1  Parantunut | 41% vain hieman viime vuoden
ST 0000 J\"TTmmmmmmmmm - S ___ _J nakymista, mutta yrityksien
Informaatio ja ei muutosta 72% Kayttokate heikkeni
viestinta huomattavasti.
heikentynyt 10 % .. ..
«  Toimialan maksukyvyssa ei
: . 1 o« I b B o o R merkittavasti 2% tapahtunut vuoden alusta
50 50 100 -100 0 100 heikentynyt ° merkittavia muutoksia.
merkittavasti |y g o + Majoitus- ja
(CoTTTTTTTTeeT S parantunut ? ravitsemustoiminnan
I joulu-21 16 % ; kasvunakymat ovat lievasti
. I hunti-z 9% parantunut 15 % positiiviset viime vuoden
. . . e ____ 2 nakymiin verrattuna, mutta
MaJ.Oltus' Ja. ei muutosta 54 % toimialan yritysten
ravitsemustoiminta kannattavuus heikkeni
. o huomattavasti viime vuoden
& | heikentynyt 20% nakymista, sailyen kuitenkin
| I Lin merkittavisti [y | . varsin hyvalla tasolla
NP ' -100 0 100 i 6%
-100 50 50 100 heikentynyt

TESI

*Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 2. ** Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 6. *** Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 7.
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Teollisuutta lukuun ottamatta toimitusketjuhairioissa on havaittavissa
lievaa helpotusta

. Toimitusketjuhairiot* I hairiintyneet | Toimitusketjuhadirioiden vaikutukset** )
Toimiala e ] Kommentit
merkittavisti 0% (T y _ Materiaalien ja + Yritysten toimitusketjuissa on
parantunut EF : joulu-21  73% raaka-.?amelden saataVL.Jus ollut hairidita jo pidempaan.
jonkin verran 2% :\_!_ ,h_u_rilf_z____?_z_%_l: Elektronllkkakomps:;r;t\/t&ii S @ - - - - - Vastausvaihtoehtoa Merk1ttav1a mUUtOkS]a viidennen
parantunut @@ S P ei mukana kierroksen (joulukuu 2021)
Tyéntekijbiden saatavuus Joulukuun 21 tilanteeseen ei ole havaittavissa.

i tost
€1 muutosta Ulkopuolisten palveluiden

saatavuus

r&

- Materiaalien ja raaka-aineiden
saatavuus on edelleen suurimpia
ongelmia erityisesti
teollisuudessa.

jonkin verran

hairiintynyt Logistiikka ongelmat

Merkittavasti . .
hairiintynyt Henkilokunnan poissaolot
- Informaatio- ja viestinta-
toimialalla toimitusketjuissa on
hairioita muita aloja vahemman ja
hairioiden maara on pienentynyt
edelleen.

merkittavasti [ % oTTTTmmmmmmmomsomoees N _ Materiaalien ja
parantunut joulu-21  47% raaka-aineiden saatavuus

huhti-22 9 Elektroniikkakomponenttien
39%
> 4 saatavuus

jonkin verran
parantunut

I:]] () ei muutosta

jonkin verran
hairiintynyt

Tyontekijoiden saatavuus - Majoitus- ja ravitsemustoimialalla

on havaittavissa selkeaa
helpotusta toimitusketjuissa.

Ulkopuolisten palveluiden
saatavuus

Logistilkka ongelmat - Erityisesti tyontekijoiden
saatavuus on parantunut kun
tutkimuksessa “kylla”
vastanneiden osuus tippui

Merkittavasti

hairiintynyt Henkilokunnan poissaolot

! P, Materiaalien ja

merkittivasti 0% ) N L edelliselta
i . i raaka-aineiden saatavuus
parantunut ' joulu-21  83% M - A .
' . o ! Elektroniikkakomponenttien tytk]mUSk]errOkselFa o
jonkin verran 1% l‘\_____!‘_u_rlt]:%%___?_q{o_,: saatavuus (]Oulukuu 2021) noin 30 /).

Tyontekijoiden saatavuus

& parantunut
\ ei muutosta

Ulkopuolisten palveluiden

R . saatavuus
jonkin verran

hairiintynyt

mutta sotatilanne ei ole
merkittavissa maarin muuttanut
tilannetta negatiivisempaan
suuntaan.

Logistiikka ongelmat

@ Henkilokunnan poissaolot

Merkittavasti
hairiintynyt

TESI *Toimitusketjujen muutos suhteessa “normaalitilanteeseen”, perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 11, ja joulukuun 2021 kasvuyrityspulssikyselyn kysymykseen 20. **Perustuen kyselytutkimuksen

kysymyksiin 11_1_1 - 11_1_8, ja joulukuun 2021 kasvuyrityspulssikyselyn kysymykseen 20.1 22.4.2022



Muutokset investoinneissa suhteessa suunniteltuun tasoon ovat
maltillisia, mutta erityisesti teollisuudessa tilannetta tulee seurata

Investointien muutos suhteessa budjetoituun tasoon vuonna 2022*

Toimiala Tyyppi Kommentit
Muutos suhteessa Pankkirahoituksen Yleinen .. .
budjetoituun Pitkittynyt Ukrainan saatavuus Omistajien markkinakysynndn Kallistuneet Projektien - Viidennella kierroksella
korona kriisi sotatilanne vaikeudet tahtotila muutos projektit  toimitusvaikeudet (jOUlUkUU 2021) kaikki tutkitut
Aineelliset kasvaa [ 12% ‘ toimialat arvioivat
investoinnit 67% ' investointien kasvavan vuonna
. _ 2022 edeltavan vuoden
Teollisuus pienenee tasosta.
kasvaa~ [1 9 % \\\ 777777777 S \ - Seka aineettomat, etta
799 \ aineelliset investoinnit
investoinnit 77 % W \ kasvavat edeltavan vuoden
. y 54 % i 50 % 38 % . ..
pienenee | 499 31 % 23 % tasosta informaatio- ja
viestinta-, seka majoitus- ja
kasvaa ' [ 13 % y W o S S B B ravitsemustoiminta-
Aineelliset \ % \ \ toimialoilla.
investoinnit 77% '/ ) ) e
y + Teollisuudessa investoinnit
.. pienenee \ rrEas’ 24 % 19 9% pienenevat budjetoidusta
Informaatio ja tasosta vuonna 2022, mutta
viestinta . N - - " . . N eivat vaikuta pienenevat
kasvaa | = 21% % N % W N N % verrattuna edeltavan vuoden
%\ N \ \ S \ \ tasoon, koska 43 %
. o 70% '/ | B teollisuuden yrityksista arvioi
investoinnit plenenee 50 % 40 % %\ \&20 > 50 % %0 > %5 Yy kasvattavansa ja vain 15 %
— _10% 15 % arvioi kutistavansa
. « . N investointeja viidennella
kasvaa | [22%| | % S W S i tutkimuskierroksella (joulukuu
Aineelliset 2021).
investoinnit R
pienenee \ grEw 46 % 32% 519 - Teollisuudessa Ukrainan
Maioitus ia 2 sotatila vaikutti kaikkein
ra\;]itsemlJJstoiminta merkittavimmin
. e . . N . investointipaatoksiin, kun
kasvaa | 120%1 /NN W \\\ N x\% \% N majoitus- ja
o B N\ S ravitsemustoiminnassa
investoinnit S 80% B 60 % \ merkittavin tekija on
pienenee | o 47% 33% %O % %o 9 h\\ﬂ 5 pitkittynyt koronakriisi.
TESI *Perustuen kyselytutkimuksen kysymyksiin 9, 9.1.1-9.1.8, 10, ja 10.1.1 -10.1.8 22.4.2022 7



Teollisuuden tilauskertyma kasvoi vuoden alusta, sotatilasta johtuvan
viennin alentuman vaikutukset rajallisia liiketoimintaan

Tilauskertyman muutos vuoden alusta*

Viennin jakautuminen sota-alueille ja korvaavien markkinoiden loytaminen**

Kommentit

-100% [0 %
0%
0%
0%
0%
0%
1%
2%
3%
7%
9%

9 %
7%
1%

4%
0%
0%
0%
0%
0%
+100% |1 2 %

13 %

|

e R R

-——

42 %

l.____________.I___________l

Kutistui
22 %

Sektori: S

Ei vientia

A\

(1-10 %) 23%

(11-20) 7%

(21-30)
(31-40)
(41-50)
(51-60)

(>60%)

Viennin osuus
lilkevaihdosta...

...josta kohdistui
Venajalle,
Valko-venajalle,
tai Ukrainaan

/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/
/

Alle 3 kk
3-6 kk
P /
(1-20%)
18 %
29 % 7-12 kk
(21-50%)
15 %
41% Yli 12 kk
(100%)
33 %
...Naista ...markkinoiden
markkinoista korvaamisessa
voidaan korvata kestaa

Teollisuuden tilauskertymassa
on lievia positiivisia muutoksia
vuoden alkuun verrattuna. 36
% vastanneista arvioi
tilauskertymansa kasvaneen ja
22 % arvioi tilauskertymansa
kutistuneen vuoden alusta.

67 % teollisuusyrityksista
vastasi ainakin osan
litkevaihdosta olevan vientia.

Tasta viennista vain murto-osa
(noin 2 %) kohdistui Venajalle,
Valko-Venajalle-tai Ukrainaan.

69 % yrityksista, joilla oli sota-
alueille vientia arvioi voivansa
korvata taman viennin
alenemisen uusilla
markkinoilla ainakin jossain
maarin.

59 % yrityksista arvioi voivansa
korvata sotatilan seurauksena
menetettyja markkinoita alle
vuodessa.

~

AN
NS

Viennin alentumisen suorat
vaikutukset teollisuuden pk-
yrityksiin ovat varsin
rajallisia.

TESI

*Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 14. **Perustuen kyselytutkimuksen kysymyksiin 3-3.3.
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Ukrainan sodalla on merkittavia negatiivisia vaikutuksia kaikissa
tutkituissa toimialoissa ja vaikutusten odotetaan voimistuvan

Sodan vaikutukset tuotantoon ja toimitusketjuihin**

« Suurin osa yrityksista uskoo, etta Ukrainan sodalla on vaikutuksia liiketoimintaan niin lyhyella
aikavalilla (kevat ja kesa 2022), kuin pitkallakin aikavalilla (syksy ja talvi 2022-2023).

- Eniten sodalla on vaikutuksia teollisuudessa, jossa sotatilanne vaikuttaa suoraan seka
lilkketoimintaan (60-70 % vastanneista), etta tuotantoon (51 % vastanneista).

negatiivisia vaikutuksia liiketoimintaan. Taman lisaksi 17 % toimialan vastanneista arvioi sodan

tuottavan suoria vaikutuksia tuotantoon tai toimitusketjuihin. 74 % vastanneista uskoi kuitenkin

voivansa korvata sodan tuotannolliset vaikutukset ainakin kriittisilta osiltaan.

« Majoitus- ja ravitsemustoiminnan vastanneista 69 % arvioi sodan vaikuttavan liiketoimintaan
lyhyella aikavalilla; ja 70 % arvioi sodan vaikuttavan liiketoimintaan pitkalla aikavalilla.

- Toimialan yritykset ovat havainneet, etta kansainvalisten asiakkaiden osalta kyselyiden

maara on jo pienentynyt (17 % vastanneista) ja varauksia on peruttu (26 % vastanneista).

Sektori:

.

Sodalla on
suoria vaikutuksia
tuotantoon
tai toimitusketjuun

Sektori:

Sodalla on
suoria vaikutuksia
tuotantoon
tai toimitusketjuun

Kokonaan 32%

Suurin osuus 21 %

JOSta s POTPRE]
korvattavissa > Kriittisilta 21 %
osiltaan
Vain pieni
osuus
Ei korvattavissa
Kokonaan 51 %
Suurin osuus
Josta
korvattavissa > Kriittisiltd

osiltaan

Vain pieni

osuus

Ei
korvattavissa

Sodan vaikutukset liiketoimintaan*

Teollisuus Informaatio ja viestinta Majoitus- ja ravitsemustoiminta
Merkittavia negatiivisia 23 % Varauksien
vaikutuksia 24 % perumista 6%
Lievia negatiivisia 40 % 46 % ,{:: *Kansainvalisten
Va]kUtUkSIa 53 % 44 % 46 % Kyse[yiden maaran 17 % : asiakkaiden
? tvmists b 1 osalta
. . 50 % 29 % ) pienenty e m e
Ei vaikutusta 42 % ° 27°% ° Vaikutukset
° ° < ilmenevat > o )
Lievia positiivisia mm. Ei vaikutuksia 46 %
vaikutuksia
Merkittavia positiivisia | 1 % " N Ei kansainvilisis o
’ . Lyhyells [ Pitkalld b : 22 %
vaikutuksia | 1 % aikavalilla aikavalilld asiakkaita
resi *Perustuen kyselytutkimuksen kysymyksiin 16, 17, ja 15.1-15.4 **Perustuen kyselytutkimuksen kysymyksiin 13 ja 13.1 22.4.2022 9



Inflaation kiihtyminen muuttaa toimintaymparistoa nopealla tahdilla ja

haastaa yrityksia mukauttamaan toimintaansa

91 % teollisuuden yrityksista vastasi
tuotantopanostensa hintojen nousseen vuoden

alusta

60 % informaatio ja viestinta -toimialan yrityksista
vastasi tuotantopanosten hintojen nousseen vuoden

alusta

75 % majoitus ja ravitsemustoiminta -alan
yrityksista vastasi tuotantopanosten hintojen

/alihankkijat

N \ nousseen vuoden alusta
Tuotantopanokset joihin hintojen nousu erityisesti kohdistui**
~o i}
&° K
Logistiikka 50 % 15 % 34 %
jortcersae [N g o 28 % 67 %
Energia 46 % 10 % 44 %
Tyontekijat | 54 o 34 9% 25 %

e e

Ka. tuotteiden hintojen nousu vuonna 2022***

Ka. palkkojen nousu vuonna

88 % uskoo nostavansa \
tuotteidensa hintoja
vuoden 2022 aikana

|
|
|
|
63 % uskoo nostavansa |
tuotteidensa hintoja |
vuoden 2022 aikana |
|
|
|
|

88 % uskoo nostavansa
tuotteidensa hintoja
vuoden 2022 aikana /

Suurin osa yrityksista
odottaa noin 2-5%
nousua palkoissa

2022*0*

o
94 % uskoo tyontekijoiden
palkkojen nousevan
vuonna 2022

91 % uskoo tyontekijoiden
palkkojen nousevan
vuonna 2022

81 % uskoo tyontekijoiden
palkkojen nousevan
vuonna 2022

Kommentit

.

Tuotantopanosten hinnat ovat
nousseet erittain nopeasti
vuoden alusta erityisesti
teollisuudessa. Eniten
hintojen nousu vaikuttaa
kohdistuvan raaka-aineisiin ja
materiaaleihin.

Palkkojen uskotaan nousevan
merkittavasti vuoden 2022
aikana. Eniten palkat nousevat
majoitus- ja
ravitsemustoimintatoimialan
yrityksissa, jossa
tyontekijoiden saatavuudessa
on ongelmia.

Vastanneet yritykset arvioivat
tuotteiden ja palveluiden
hintojen nousevan myos
merkittavasti mutta eivat
tarpeeksi, jotta
tuotantopanosten hintojen
nousu saataisiin
kokonaisuudessaan katettua.
Tama johtaa lievaan katteiden
kaventumiseen.

Erityisen suuri ero
tuotantopanosten ja
tuotteiden hintojen nousun
valilla on teollisuudessa, jossa
erotus on jopa 3,5 %.

TESI

*Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 18 **Perustuen kyselytutkimuksen kysymyksiin 19.1-19.4 ***Perustuen kyselytutkimuksen kysymykseen 21 ****Perustuen

kyselytutkimuksen kysymykseen 20
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