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Suomen padaomasijoitusmarkkinan kehitys

Suomesta lahtoisin oleviin
Suomen venture capital -markkinassa jatkuu kasvuyrityksiin kohdistuneet
kansainvalistyminen, esimerkiksi lahes kaikki suurimmat yli 10 M€ kokoiset later stage
rahoituskierrokset ovat olleet kansainvéalisten sijoittajien venture -rahoituskierrokset*
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» Suomessa on tehty 25 kpl kookkaita, yli 10 milj. euron later stage
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venture -rahoituskierroksia v. 2013 lahtien. Tesi on ollut naista
mukana 18:ssa joko suoraan tai rahastosijoitustensa kautta.

« Kotimaiseen venture-markkinaan on saatu viime aikoina uusia
rahastoyhtiditd tukemaan varhaisemman vaiheen kasvuyritysten
riskinottoa

» Tesin rahastosijoitusten kotimaisessa venture-hankevirrassa selkeana
trendind ovat tiimit, joiden avainhenkil6illa on vahva kansainvalinen

tausta 3 3

Sijoittajien kannalta haasteena on yritysten korkeahkot 2 2
arvostustasot, koskien seka venturea etta myéhemman vaiheen
kasvu- ja yritysjarjestelysijoituksia. Vallitseva markkinatilanne 2013 2014 2015 2016 2017 H118
korostaakin sijoittajien tarvetta luoda sijoituksiin arvoa omalla = Vksitviset siioittaiat
osaamisellaan ja verkostoillaan, esimerkiksi: s!ty!se S!J_O! aj_a _
 Sopivien hankkeiden I6ytamisessa, mika voi edellyttaa Yksityiset sijoittajat + Tesi rahaston kautta
uudentyyppisten lahestymistapojen ja rahoitusstruktuurien Yksityiset sijoittajat + Tesin suora sijoitus
hyddyntamista

+ Hallitus- ja strategiatyon seka yritysjarjestelyiden kautta

TESI
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* Euroihin laskettu vain oman pddoman ehtoiset sijoitukset
Lahde: Talouselama ja Tesi
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Toiminnan tavoitteet ja tulokset H1 2018

TAVOITTEET TULOKSET 2016 2017 H1 2018

165 M€

Sijoitamme —> Uusia sijoituksia 87 M€ g s I
yritysten kasvuun 5 rahastoa ja 9 suoraa

ensisijoitusta

159 M€

Kehitamme - Verkostomme kautta
suomalaista kansainvalista paagomaa ame  BOM
paaomasijoitusmarkkinaa 85 M€ suomalaisiin

yrityksiin

66 ME

Litketoimintamme —> Konsernin tulos 46 M€ 45 M€ 46 M€
on kannattavaa - Yhtion toiminnasta

kertyneet voittovarat
yhteensa 370 M€

TESI
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Sijoitukset ja sitoumukset H1 2018

* keranneet uutta * keranneet
Tesin tekemat sitoumukset Tesin sijoitukset

* Kotimaiset rahastot, joita Tesi katalysoimassa H1 2018 * Yritykset, joita Tesi katalysoimassa H1 2018
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Kaksi uutta rahastotiimia markkinaan

n />\
SAI\RI MAKI.VC

PARTNERS

Rahasto tekee enemmistésijoituksia perinteisilla Rahasto tekee siemen- ja A-kierroksen sijoituksia
toimialoilla toimiviin pk-sektorin palveluyrityksiin ja alkuvaiheen lupaavimpiin teknologiayrityksiin
erityisesti brandiin/markkinointiin ja digitalisaatioon Maaliskuussa 2018 julkistetulla rahastolla on
liittyvalla kehittamistyolla kasvattaa niista omien sijoitussitoumuksia 76 miljoonaa euroa

toimialojensa edellékavijoita L . . .
Yhtion paamarkkina on Pohjoismaat, mutta perustajat

Saari Partners Oy on ensimmaisella etsivat tiimeja, joilla on potentiaalia mullistaa
varainhankintakierroksella kerannyt 40 milj. euron markkinoita kotipaikasta, toimialasta ja teknologiasta
sijoitussitoumukset uuteen Saari | Ky -rahastoon rilppumatta

”’Saari Partners ja Maki.vc ovat hieno lisd tukemaan pienia ja aloittelevia yrityksia. Saari tuo osaamista yritysten
kansainvaliseen brandaykseen ja markkinointiin - Maki puolestaan tuo yrityksille vahvan teknologiaosaamisensa ja
ainutlaatuiset verkostonsa.”

TESI



Tesi sijoittanut kasvuyrityksiin yhteensa 48 milj. euroa

VIRIA “

Viria on ICT- ja turva-alan palveluyhtio, jonka
lilketoiminnassa yhdistyvat kyberturvallisuus,
turvateknologian ratkaisut ja kehittynyt analytiikka.

”Tavoitteenamme on uudistaa turvallisuusalaa ja toimia
siina edelldkavijana. Osakekaupasta saadut rahat
tukevat strategiamme toteuttamista, silla
tavoitteenamme on kasvattaa liiketoimintaa seka
orgaanisesti etta strategisten yritysostojen avulla”,
kertoo Viria Oyj:n toimitusjohtaja Mika Vihervuori.

Sijoittajakumppani: LahiTapiola

SuperPark on kotimainen sisdaktiviteetti-puistoketju.
Joulukuussa 2017 avattu SuperPark Hong Kong aloitti
yhtion kansainvalistymisen, jota seurasi vuonna 2018
SuperPark Uppsala (Ruotsi) ja Suzhou (Kiina).

”Olemme valmistelleet voimakkaan kasvun ja
kansainvalistymisen edellytyksia kehittamalla konseptia,
lilketoimintamallia ja digitaalisia ratkaisuja. Nyt kun
kasvuloikka on kasilla, on erinomaista saada mukaan
sijoittajat, jotka tuovat taloudellisia resursseja ja tukea
nopeaan skaalautumiseen™, SuperPark Oy:n
toimitusjohtaja Juha Tanskanen sanoo.

Sijoittajakumppani: Sentica

”’Kotimaassa toimivan laadukkaan ja kannattavan liiketoiminnan lisdksi on tarkea4, ettd saamme kansainvalistettya suomalaista

palveluosaamista. Naen positiivista kehitysta lupaavien brandien varaan rakentuvassa kansainvalistyvassa
palveluliiketoiminnassa.”

TESI



ICEYE

Iceye, tutkakuvantavia satelliitteja valmistava ja
satelliittipohjaista informaatiota myyva suomalaisyhtio
on kerannyt 29 miljoonan euron rahoituksen
vauhdittamaan yrityksen kasvua.

Suomen ensimmainen kaupallinen satelliitti, ICEYE-X1,
laukaistiin tammikuussa.

”Rahoituksen avulla luodaan maailman kattavin verkosto
tutkakuvantavia satelliitteja jo ensi vuoden loppuun
mennessa”, kertoo Pekka Laurila, toinen ICEYE:n
perustajista seka informaatiopalveluiden johtaja.
“Tutkakuvantavien satelliittien verkostolla tulee
olemaan merkittavat kansainvaliset markkinat.”

Sijoittajakumppani: True Ventures, OTB, Draper Esprit,
Promus Ventures

Kansainvalista padaomaa kotimaisiin kasvuyrityksiin

OURA

Oura Health on suomalainen, vuonna 2013 perustettu
terveys- ja hyvinvointiteknologiayritys. Sen ensimmainen
alysormus julkaistiin vuonna 2015 ja toisen generaation
sormus Slushissa 2017.

Oura on keskittynyt erityisesti unenlaadun ja vireystilan
analysoimiseen. Kuluttajien lisaksi teknologia soveltuu
mm. uniklinikoiden ja yliopistojen tutkimustarpeisiin.

“Uuden Oura-sormuksen onnistunut julkistus on osoitus
yrityksemme ammattitaidosta ja innovaatiokyvysta.
Panostamme edelleen tuotekehitykseen, mutta
tavoitteenamme on lisdta myos tunnettuutta ja myyntia
kansainvalisilla markkinoilla ja etenkin Yhdysvalloissa”,
kertoo yrityksen toimitusjohtaja Harpreet Rai.

Sijoittajakumppani: Bold Capital Partners

’Sijoituskohteina Iceye ja Oura ovat hyvia esimerkkeja siitd, miten tutkimuspohjaista, syvallista teknologista asiantuntemusta
sovelletaan ja viedaan kansainvalisille markkinoille. Sijoitussyndikaatilta ndma korkean tavoitetason hankkeet edellyttavat
paitsi riittavia taloudellisia resursseja myos vahvaa osaamista. Olemme iloisia, ettd kansainvalisen padoman saatavuus
suomalaisiin kasvuyhtiéihin on edelleen paranemassa.”
TESI
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Tulos — vahvaa kehitysta paaomasijoituksissa

Nettovoitot 63 milj. euroa Konsernin tuloslaskelma IFRS
kertyivat EUR tuhatta 1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
kmaeslvkuont?asﬁlassetztlls tS:k$fYteer|1’lt; rrﬁe?‘tkti?tg/é?‘]gemman Padomasijoitusrahastojen nettovoitot 41 877 33 756 53 363
tulostekijané oli Sp;otifyn listautuminen Suorien sijoitusten nettovoitot 21 567 15 037 15 386
alkuvuonna joka vaikutti merkittavasti Padomasijoitusten nettovoitot yhteensa 63 444 48 792 68 748
Creandumin rahasto_n .my_('jnteisee_n Rahoitusarvopapereiden nettovoitot -1 364 10 841 18 282
aryonk"ehltykseen' Lisaksi UIkO_maISten ) ) Rahastojen hallinointituotot 300 208 372
yritysjarjestelyrahasto-osuuksien myynti kasvatti ——— .
nettovoittoja kertaluonteisesti. Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa -1 064 11 049 18 654
Henkilostokulut -2 359 -2 279 -4 470
kertyivat lahes kokonaan realisoitumattomasta Poistot ja arvonalentumiset -114 -96 -228
kdyvan arvon muutoksesta, jota kerrytti usean Liiketoiminnan muut kulut -1 904 -1515 -2 519
kohdeyhtion vahva kasvu ja kehittyminen —
liiketoimintastrategian toteuttamisessa. el SBO0SEENCUEE NN o
Voitto verojen jalkeen 46 milj. euroa ja Rahoitustuotot ja -kulut 79 45 -129
toiminnasta kertyneet voittovarat yhteensa 370 Voitto ennen veroja 57924 55907 80056
milj. euroa katsauskauden lopussa Tuloverot ™
Tilikauden voitto 46 339 44 726 65 669
Tilikauden laaja tulos yhteensa 46 339 44 726 65 669
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Konsernitase

Rahastojen tasearvo 397 milj. euroa on kasvanut vuoden
alusta 26 milj. euroa

+ Padomakutsut -42 milj. euroa
+ Palautukset 58 milj. euroa

+ Tulokseen kirjatut realisoituneet ja realisoitumattomat kdyvan arvon
muutokset 42 milj. euroa

Suorien sijoitusten tasearvo 251 milj. euroa on noussut vuoden
alusta 63 milj. euroa

 Sijoitusten maksut -48 milj. euroa
* Irtautumiset 7 milj. euroa

» Tulokseen kirjatut realisoituneet ja realisoitumattomat kéyvan arvon
muutokset 22 milj. euroa

Lyhytaikaiset varat 412 milj. euroa koostuvat paaosin
rahoitusarvopapereista, joiden maara laski 40 milj. eurolla
alkuvuoden aikana aktiivisen padaomasijoitustoiminnan
johdosta.

Taseen ulkopuoliset maksamattomat sijoitussitoumukset ja
sijoitusohjelmiin varattu padoma olivat yhteensa 410 milj.
euroa.

TESI
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Konsernitase IFRS

EUR tuhatta 30.6.2018 31.12.2017 Muutos
Varat

Pitkaaikaiset varat

Paaomasijoitusrahastot 397 165 371 500 25 664
Suorat sijoitukset 251 149 188 558 62 592
Padomasijoitukset yhteensa 648 314 560 058 88 256
Muut pitkaaikaiset varat 8 375 8 489 -114
Lyhytaikaiset varat 412 054 451 774 -39 721
Varat yhteensa 1068743 1020 321 48 422
Oma paaoma yhteensa 1024 494 978 155 46 339
Pitkaaikaiset velat 30 578 30 578 0
Lyhytaikaiset velat 13 671 11 588 2 083
Velat yhteensa 44 249 42 166 2 083
Oma paaoma ja velat yhteensa 1068743 1020321 48 422
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat ja
loppuvuoden nakymat

Euroopan investointipankki (EIP) ja Tesi ovat sopineet rahoitusohjelmasta, jolla
kanavoidaan EU:n ESIR-rahoitusta suomalaisten yritysten kasvuun.

Puolet summasta tulee EIP:It&, puolet Tesilta. Uuden rahoitusmallin
edellytyksena on, ettd mukana rahoitusjarjestelyissa on myds yksityisia
sijoittajia yhta suurella osuudella. Siten yritysten investointeihin, kasvuun ja
kansainvalistymiseen on kaytossa yhteensa 200 milj. euron rahoituspaketti.

Ty6- ja elinkeinoministerion paatoksen mukaisesti

. Jarjestelyyn liittyen Tesi tulee
irtautumaan sijoituksistaan Keliber Oy:ssé, Ferrovan Oy:ssa ja Sotkamo Silver
Ab:ssa H2 2018 aikana.

elokuun lopussa.

Ulkomaisten rahasto-osuuksien myynnin tuomat kertaerat seka rahastojen
irtautumiset vahvistivat osaltaan alkuvuoden tulosta. Loppuvuoden
tuloskehityksesta odotetaan alkuvuotta maltillisempaa.

TESI
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Tesi numeroina

TESI

suoraa kohdeyhtiota
rahastojen rahastoa
rahastoa

uusia sijoituksia / vuosi
vuoden kokemus Suomen
paaomasijoitusmarkkinan
kehittamisesta

vuotta kokemusta pddoma-
sijoittamisesta ja
yritysrahoituksesta
tyontekijdd Helsingissa
valtion omistama

Tesin hallinnoitavat paaomasijoitukset
1,2 mrd euroa

20%

Venture Capital -rahastot 272 ME = My6hempi kasvu -rahastot 252 M€
Yritysjarjestelyrahastot 55 M€ Kasvurahastojen Rahastot 410 M€*

Suorat sijoitukset 253 M€ * Tesin hallinnoitavat Kasvurahastojen
Rahastot (3 kpl) sisaltavat yht. 151 milj.
euron edesta tytelakeyhteisdjen padomia



Reaktor Ventures
inveni capital

VNT MANAGEMENT

Kumppaneina verkosto kotimaisia NFT InTERA
ja ulkomaisia sijoittajia . eEquity. - BN#E VersoVentures
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PANOKSET TESIN TOIMINTA VAIKUTUKSET

* PAAOMA

RAHASTOSIJOITUKSET TULOS PAINOPISTEALUEITA sl K IHDYTAIV_I.ME B
JA SUORAT SIJOITUKSET " KANSAINVALISTYMISTA
Hallinnoitavat .
Tekoaly Cleantech VISIO
padomasijoitukset 149 M€ (2017) 66 M€ ekodly Cleantec
1,2 mrd € Terveysteollisuus Autamme Suomen

seuraavalle kasvun ja

OSAAMINEN Kiertotalous Biotalous gﬂfg,a’:d’grgs“"“ kansainvlistymisen
tasolle.
35 tesilaista. Digitalisaatio Meriklusteri
Yhteensa 500
vuoden kokemus Vaikuttavuussijoittaminen
adomasijoittamisesta »<. LUOMME
jpa yritysrahoituksesta. ROHKEITA Mittelstand /" KESTAVAA KASVUA

RATKAISUJA
YHDESSA

VERKOSTOT
N 2

Kotimaiset ja
kansainvaliset
sijoituskumppanit.

- /e

STRATEGISET TEEMAT 2018 PAAOMASIJOITUSMARKKINAN KEHITTAMINEN ¢ OSAAVA OMISTAMINEN ¢ VASTUULLISUUS JA KESTAVA KEHITYS ¢ UUDISTUMINEN

NTESI
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Uskalla kasvaa!



