‘> Tesin toiminta ja
tulokset H1 2019

Suomalaiset startupit
houkuttelevat Euroopan eniten
sijoituksia paaomasijoittajilta
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Suomen alkuvaiheen kasvuyrityksille tarjolla oleva riskirahoituksen
maara on Euroopan karkea...

Suomalaiset startupit ovat houkutelleet venture-
rahoitusta suhteellisesti eniten Euroopassa

Taustalla on yha laadukkaampien ja innovatiivisempien
kotimaisten yritysten ohella kansainvalisten sijoittajien
kasvanut kiinnostus Suomea kohtaan, mukaan lukien
corporate venture capital -toimijoiden aktiivisuus

Vuosia jatkuneen riskirahoituksen hyva saatavuus on
ollut osittain mahdollistamassa vuoden 2019 aikana
toteutuneita Suomen ensimmaisia yli 100 milj. euroa
ylittaneita rahoituskierroksia (kts. seuraava sivu)

Positiivisen kehityksen jatkumisen edellytyksena
pidemmalla aikavalilla on markkinoiden kyky rahoittaa
siemenvaiheen yrityksia

My6hemman kasvuvaiheen yrityksiin kohdistuville
vahemmistosijoituksille (growth-sijoitukset) on
viela kasvuvaraa Suomen markkinoilla - tata
havaintoa tukevat myds Padomasijoittajat ry:n
Eurooppa-tilastot

TESI

Eurooppalaisiin alkuvaiheen yhtidihin
tehdyt venture-sijoitukset / BKT
(%:set keskiarvot 2014-2018)

e scomi - [ 0,05 %

Ruotsi 0,059 %
Bri!cion-nia 0,057 %
Irlanti 0,056 %
Sveitsi 0,049 %
Ranska 0,045 %
Unkari 0,044 %
Tanska 0,043 %
Espanja 0,039 %
Belgia 0,039 %

Lahde: PAdomasijoittajatry / Invest Europe
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...mika on tukenut yritysten kehittymista globaalisti kiinnostaviksi

Vaikka yli 10 M€ kokoisia venture-rahoitus- Suomi-taustaisten kasvuyritysten keraamat
kierroksia toteutui suomalaisiin alkuvaiheen yksittaiset yli 25 milj. euron
yrityksiin enenevissa maarin vuodesta 2015 venture-rahoituskierrokset

alkaen, on uutena markkinailmiona ollut

vuosien 2018-2019 aikana yksittaiset yli 25 M€ :{ R E LEX WO’Lt

ja jopa yli 100 M€ kierrokset

Kaikki kyseessa olevat yhtiot olivat nostaneet 175 M€ (2019) 110 M€ (2019)
pienempid rahoituskierroksia aiempina vuosina Vahittaiskaupan ohjelmistot  Ravintolaruoan véalitysteknologiat
Merkittavien riskipadomapottien lisaksi Al pha
kansainvaliset sijoittajat tuovat osaamisensa 4 e (2019) ..LL 33 M€ (2018)
: S— - SMA -
Jja verkostonsa tuen kotimaisten yritysten Bl-palvelualusta GIANT Peliyhtic

kunnianhimoisten kasvustrategioiden
toteuttamiseen

Onnistuessaan nailla globaalin karkitason yrityksilla on I (- E Y E
potentiaalia nousta omien Kklusteriensa

veturiyrityksiksi, mika tukisi samalla ymparoivan

VATJAdLO

ekosysteemin ja kansantalouden positiivista 29 M€ (2018) 27 M€ (2018)
kehittymista laajemminkin Suomessa Satelliittiteknologiat VR-teknologiat

TESI Lahde: Talouselama



Tavoitteet ja tulokset

TAVOITTEET

Sijoitamme
yritysten kasvuun

TULOKSET

—> Sijoituksia 76 V€
7 rahastositoumusta ja
12 suoraa sijoitusta

2017

149 M€

2018

121 M€

H1 2019

76 M€

Kehitamme
suomalaista
padaomasijoitusmarkkinaa

- Verkostomme kautta
paaomaa 456 M€
Suomeen kohdistuviin
sijoituksiin

479 ME

431 M€

456 M€

Liitketoimintamme
on kannattavaa

oTESI

- Konsernin tulos 13 M€

- Yhtion toiminnasta
kertyneet voittovarat
yhteensa 354 M€

66 M€

55 M€

13 M€
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Sijoitukset ja sitoumukset H1 2019

* keranneet uutta * keranneet
Tesin tekemat sitoumukset Tesin sijoitukset

* Kotimaiset rahastot, joita Tesi katalysoimassa H1 2019 * Yritykset, joita Tesi katalysoimassa H1 2019
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ESIR, kasvurahoitusta kunnianhimoisille:

100 miljoonan euron rahoitusohjelma, jolla
kanavoidaan Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR)
rahoitusta suomalaisten yritysten kasvuun

Osa Euroopan investointiohjelmaa, jolla pyritaan lisédmaan
eurooppalaisten yritysten investointeja ja kilpailukykya

Rahoitus on suunnattu kasvuhakuisille pk-yrityksille ja
innovatiivisille midcap-yrityksille ja on suuruudeltaan 15-30
miljoonaa euroa yritysta kohden

Yritykseen sijoitettaessa puolet sijoituksesta tulee ESIR-
rahastosta ja puolet Tesiltda. Malli tdydentaa tarjolla olevaa
rahoitustarjontaa.

Rahoitusmallin edellytyksena on, ettda mukana jarjestelyssa on
yksityisia sijoittajia yhta suurella osuudella

Alexander Stubb, EIP:n varapadjohtaja

TESI

Suomalainen ohjelmistoyritys, joka on rakentanut langattoman
kytkentdalustan ratkaisemaan suuria teollisen internetin (110T)
haasteita ja auttamaan Massive l0T:n laajassa kayttoonotossa

Hajautettua loT-verkkoprotokollaa voidaan kayttaa valojen,
anturien, merkkivalojen, omaisuuden, laitteiden ja mittareiden
kytkemiseen, paikallistamiseen ja tunnistamiseen kaupungeissa,
rakennuksissa, teollisuudessa, logistiikassa ja energia-alalla

Investointi Wirepasiin on ensimmainen, joka hyédyntaa Tesin
ESIR-rahoitusjarjestelmaa

Sijoituskumppaneinamme ovat ETF Partners, Inventure, KPN
Ventures ja Vito Ventures



Kiertotalousohjelmalla positiivisia ymparisto-

vaikutuksia:

Kaynnistimme vuonna 2018 ohjelman, jolla rahoitetaan
kiertotalousyrityksia 75 miljoonalla eurolla. Suorien sijoitusten
lisaksi tavoitteena on synnyttda Suomeen kiertotalouteen
sijoittavia padomasijoitusrahastoja.

Kiertotalouden kasite on laaja ja sisaltda mm. uusiutuvat
materiaalit, tuotteiden elinkaaren pidentamisen, tuotteet
palveluna, resurssitehokkuuden ja kierratyksen seka
jakamistalouden

Tavoitteena on edistaa kiertotaloudessa toimivien yritysten
kasvua ja kansainvalistymista seka alueelle sijoittavien
rahastojen syntymista

Olemme sijoittaneet ohjelmasta vaahtolasinvalmistusyhtio
Partnera Glass Recyclingiin (ent. Uusioaines) ja Environmental
Technologies Fund 3 -rahastoon

Matti Kangas, Kasvusijoitukset ja teolliset sijoitukset

TESI

Partnera Glass Recycling (ent. Uusioaines) on lasinpuhdistus- ja
vaahtolasinvalmistusyhtio. Suomalainen Uusioaines ja
ruotsalainen Hasopor muodostavat Euroopan johtavan
vaahtolasivalmistajan.

Tesi on sijoittanut yhtiéon yhdessa sijoitusyhtioé Partneran
kanssa

Tiukentuva eurooppalainen saantely nostaa lasinkierratysastetta
ja avaa markkinoita Uusioaineksen ja Hasoporin muodostamalle
kokonaisuudelle. EU:n tavoitteena on, ettd vuoteen 2030
mennessa 75 prosenttia lasista kierratetaan.

Sijoitukselle asetetut mitattavat vaikuttavuustavoitteet ovat
kaatopaikalle menevan jatteen vahentaminen ja energian
s&asto lasin valmistuksessa



Kasvurahastojen rahastot:

Kasvurahastojen Rahastot (KRR) ovat Tesin ja suomalaisten
elakeyhteisojen yhdessa perustamia rahastojen rahastoja, joita sijoittaa teknologiayrityksiin
Tesi hallinnoi

Varhaisen vaiheen venture capital -rahasto, joka

. e e L Rahaston perustajat ovat Ilkka Kivimaki ja Pirkka Palomaki
KRR:t auttavat elédkeyhtidita sijoittamaan kotimaisiin venture

capital- ja kasvurahastoihin mahdollistaen kasvuyrityksille lisda Rahaston koko on 80 milj. euroa

osaavaa padomaa

Sijoittajat: Perustajien ohella rahastossa ovat mukana Nokian
hallituksen puheenjohtaja Risto Siilasmaa, Supercellin
perustajat Ilkka Paananen ja Mikko Kodisoja seka Taizo Sonin
perustama Mistletoe Venture Partners International. Myods
institutionaalisia sijoittajia, kuten OP, Nordea, Varma, IImarinen
ja Tesi.

Sijoittajat: llmarinen, Keva, Valtion Eldkerahasto, Elo,
LahiTapiola, Fennia ja Tesi

KRR lll:sta sijoitettu tdhan mennessa viiteen rahastoon
yhteensa 47 miljoonalla eurolla

KRR 11I:n kohderahastot ovat puolestaan sijoittaneet yli

20 yhtioon, jotka ty6llistivat 700 henkil6a ja niiden
liilkevaihto oli yli 53 milj. euroa Suomessa

Valtion Eldkerahaston sijoitusjohtaja Maarit Saynevirta

TESI
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Tesin vuoden kasvaja ja kansainvalistyja:

Teknologiayritys Oura Health kehittaa ja myy unen
laatua, yleista vireystilaa ja aktiviteettitasoa mittaavaa

sormusta

Ouran tarkoituksena on datan avulla kannustaa ja
tukea kuluttajaa tiedostamaan ja ohjaamaan toimintansa
kohti parempaa elamanlaatua

Liikevaihdon kasvu oli aikaisempaan vuoteen
verrattuna

Liikevaihto kasvanut viimeiset kolme vuotta
vuosivauhtia

Henkiloston maara kasvoi

Jussi Sainiemi, Tesin venture capital -sijoitukset

TESI



|

111 |

rcriad /
R
ok s
AR
. /
(l !
i S
\
| =

12




Tulos

Katsauskauden tulos oli 13,4 M€

Paaomasijoituksista kertyi 3,6 M€
nettotappio H1 aikana

Useammassa suorassa sijoituksessa tehtiin seka
operatiivisista etta markkinaymparistoon
liittyvista syista kaypien arvojen alennuksia
Kokonaisuutena irtautumismarkkina on ollut
kuluvana vuonna hiljaisempi useaan aiempaan
vuoteen verrattuna

Rahoitusarvopapereiden nettotulos oli
25,4 M€, joka vastaa 6,3 % tuottoa
keskimaaraiselle paaomalle

Paaomamarkkinat toipuivat Q4 pudotuksesta,
minka lisaksi korkosijoituksia tuki korkojen
voimakas lasku

TESI

Konsernin tuloslaskelma IFRS

EUR tuhatta 1-6/2019  1-6/2018 1-12/2018
Padomasijoitusrahastojen nettovoitot 11 290 41 877 71717
Suorien sijoitusten nettovoitot -14 874 21 567 17 947
Padomasijoitusten nettovoitot yhteensa -3 584 63 444 89 664
Rahoitusarvopapereiden nettotulos 25419 -1 364 -14 305
Rahastojen hallinointituotot 613 300 938
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 26 031 -1 064 -13 367
Henkilostokulut -2 462 -2 359 -4 689
Poistot ja arvonalentumiset -261 -114 -213
Liiketoiminnan muut kulut -2 051 -1 904 -3 649
Liikevoitto / tappio 17 673 58 003 67 748
Rahoitustuotot ja -kulut -41 -79 -69
Voitto / tappio ennen veroja 17 633 57 924 67 678
Tuloverot -4 186 -11 585 -13 066
Tilikauden voitto / tappio 13 447 46 339 54 613
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13 447 46 339 54 613




Tase

Paaomasijoitusten tasearvo oli 605 M€

Rahoitusarvopapereiden (pitka ja lyhytaikaiset
varat) seka rahavarojen tasearvo oli 432 M€, joilla
katetaan yhtion taseen ulkopuolisia maksamattomia
sijoitussitoumuksia

Tesin kiertotalousohjelma on kaynnistynyt hyvin ja
siitéa on tehty sijoituksia tai sitoumuksia 10 M€
edesta. Ohjelmasta on viela sijoittamatta 65 M€.

ESIR-yhteissijoitusohjelmasta Euroopan
investointipankin kanssa on tehty ensimmainen
kohdeyhti6sijoitus kauden aikana

Omassa paaomassa 1 024 M€ suurin muutos oli
toteutunut valtion 14,5 M€ SVOP-sijoitus Tesin
uuteen 75 M€ kiertotalousohjelmaan liittyen

TESI

Konsernitase IFRS

EUR tuhatta 30.6.2019 31.12.2018 Muutos
Varat

Pitkaaikaiset varat

P&domasijoitusrahastot 378 106 370 529 7577
Suorat sijoitukset 226 878 235 118 -8 240
Padomasijoitukset yhteensa 604 984 605 647 -663
Muut pitkaaikaiset varat 41 386 40 114 1272
Lyhytaikaiset varat 408 777 384 781 23 996
Varat yhteenséa 1055147 1030542 24 605
Oma padoma yhteensa 1023 884 995 937 27 947
Pitkaaikaiset velat 28 092 28 114 -22
Lyhytaikaiset velat 3171 6 491 -3 320
Velat yhteensa 31 263 34 605 -3 342
Oma paaoma ja velat yhteensa 1055147 1030542 24 605
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat ja
loppuvuoden nakymat

Sijoitimme katsauskauden jalkeen teknologiajarjestelmia kehittavaan |
1dliin ja ALD-laitteita valmistavaan Iin. Rahastosijoituksen teimme
varhaiseenvaiheeseen sijoittavaan -rahastoon.

Loppuvuonna hankevirrastamme tulee realisoitumaan useita rahastosijoituksia ja
suoria sijoituksia, joita olemme katsauskaudella valmistelleet

Talouden lisdantyvasta epavarmuudesta huolimatta kotimaisissa
Eaaoma_rahastm_s,sa on varsin hyvin kertynytta sijoituskapasiteettia tukemaan
asvuyritysten lahivuosien jatkorahoitustarpeita

Globaalien ongelmien ratkaiseminen avaa markkinan, joka suosii uutta luovia ja
kumppanuuksilla vahvistuvia yrityksia. [ ] naz |

Leh mika entisestaan vahvistaa vaikuttavuussijoittamisen
kytkeytymista taloudei_l|s__||n_tuott0|h|n myOnteisten sosiaalisten ja
ymparistovaikutusten lisaksi.

Olemme t%bstaneet koko henkil6ston voimin strategiaa, goka visioineen ulottuu
vuoteen 2030. Strategiamme rakentuu yritysten kyvylle tuottaa ratkaisuja
globaaleihin ongelmiin.
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. Suomen
padomamarkkinan ja yrityskentan kasvuun ja kansainvalistymiseen tulee
edelleen houkutella taydentavaa padomaa ja osaamista.

Rakenteilla oleva

) Deikk nnistamis . . Haluamme my0s jakaa
nakemyksellista tietoa padomasijoitusmarkkinasta hyodyntamalla omaa ja
julkista dataa seka kartutettua Kokemusta.

TESI




|

0}) Lisii Tesistd

16



Osaamista ja kokemusta rahastojen ja kasvuyritysten tueksi

TESI

rahastoa Tesin hallinnoitavat paaomasijoitukset 30.6.2019

rahastojen rahastoa
suoraa kohdeyhtiota

. ‘.- . . 19%
uusia sijoituksia / vuosi
vuoden kokemus Suomen
paaomasijoitusmarkkinan
kehittamisesta Ay

vuotta kokemusta pddoma-
sijoittamisesta ja
yritysrahoituksesta

tyontekijaa Helsingissa
valtion omistama

4%

(yht. €1.220m)
Venture Capital -rahastot 284 M€

Kasvu- ja yritysjarjestely rahastot 263

M€
23%
1 Kasvurahastojen Rahastot 394 M€*
Suorat sijoitukset 230 M€
22%

m ESIR-rahoitus/EIP 49 M€

* Tesin hallinnoitavat Kasvurahastojen
Rahastot (3 kpl) sisdltavat yht. 229 milj.
euron edesta tyoeldkeyhteisdjen paaomia
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