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Tesin avainluvut H1 2020

Tesin sijoitukset

65 ME sitoumus KRR 1V:aan
45 M€ uusia rahastositoumuksia

23 ME suoria paaomasijoituksia yrityksiin
50 M€ vakautusrahoitusta koronatilanteessa

Vaikuttavuus suomalaisyritysten kasvurahoitukseen

1 kpl Uusi Kasvurahastojen Rahasto IV

Uusia Suomeen sijoittavia paaomasijoitusrahastoja

Tesin kotimaisten kohderahastojen keraama uusi paaoma

Tesin kansainvalisten sijoittajakumppaneiden sijoitukset
suomalaisiin kasvuyrityksiin




Markkinakatsaus 1/2

Suomalaiseen paaomasijoitusmarkkinaan on ennen koronatilannetta keratty
huomattava maara rahastopaaomaa erityisesti Venture capital -puolella,
joten korona ei ole laajassa mittakaavassa toistaiseksi vaikeuttanut
varainkeruuta. Markkinassa on yksittaisia rahastoja, jotka ovat kohdanneet
epka\{carr{wuuden takia haasteita kerata rahasto suunnitellussa koossa ja
aikataulussa.

Tesin, Paaomasijoittajat ry:n ja Business Finland Venture Capitalin toukokuun
mar_kkmapulssm.Eerus.teel a kotimaiset paaomasijoittajat ovat keskimaarin
hyvin varautuneita hoitamaan portfolioyritystensa jatkorahoitustarpeita.

Koronatilanteen voitta{ia rahoituksen nakokulmasta ovat perinteisemmat ja
helpoiten rahoitettavat venture capital -kohteet ja bisnesmallit (software,
d1%ltal1saat]9),. Naissa yrityksissa myos liiketoiminta on

jatkunut paasaantoisesti hyvin.

Rahoituksen keraaminen on hankalinta muutamaa miljoonaa euroa
keraavissa E/rlty_ksmsa, joilta puuttuu viela pitkaaikaisempi naytto, seka
sijoitusmielessa haastavimmissa epatyypillisissa liiketoimintamalleissa, joissa
on viime vuosina korostunut esim. teollisten sijoittajien rooli.

Suomen kansantalouden nakokulmasta keskeiseksi huolenaiheeksi on .
muodostumassa perinteisemman pk-sektorin ja vientiyhtioiden heikentyvat
kysyntanakymat globaaleilla markkinoilla. Myos vakiintuneemmat
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IMarkkinakatsaus 2/2

Koronasta huolimatta suomalaiset startupit kerasivat
ennatysmaaran paaomia n. 330 M€ *, vuoden 2020
alkupuoliskolla.

Venture capital -kohdeyhtioiden arvostukset ovat
sailyneet markkinoilla paaosin entisilla tasoilla.

Pahimmat uhkakuvat kansainvalisten sijoittajien
vetaytymisesta eivat ole toistaiseksi toteutuneet.
Kevaalla sijoituskierroksissa nahtiin kansainvalisten
sijoittajien hetkellinen vetaytyminen,

mutta porssien normalisoituessa monet
kansainvaliset sijoittajat palasivat
neuvottelupoytiin.

Suomalaisten kasvuyritysten keraamat
suurimmat rahoituskierrokset 2020 *
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* Lahde: Talouseldma 24/2020
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Tesin tavoitteet ja tulokset H1 2020

TAVOITTEET

|/

Sijoitamme yritysten kasvuun

s

Kehitamme suomalaista
paaomasijoitusmarkkinaa

o,

Liiketoimintamme on kannattavaa

TULOKSET

Uusia sijoituksia M€
rahastositoumusta, sis. sitoumuksen KRR [V:aan

suoraa sijoitusta (“ ensisijoitusta,
jatkosijoitusta)

Tesin kotimaiset kohderahastot kerasivat uutta
paaomaa ME

Verkostomme kautta kansainvalista paaomaa
M€ suomalaisiin yrityksiin

Konsernin tulos 7/ M€

Yhtion toiminnasta kertyneet voittovarat yhteensa
ME

H1 2020 2019

183 M€

133 M€

810 M€

3I3FIME

124 M€

49 M€

78 M€

7 M€

2018

121 M€

186 M€

123 M€

7M€
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Sijoitustoiminta
Erityispainopisteina:

KRR IV
Kiertotalous
ESIR
Vakautusrahoitus
Venture Bridge



Sijoitukset ja sitoumukset H1 2020

* 2% * s
333 M€ keranneet uutta 115 Me . keranneet
paaomaa rahoitusta

Tesin rahastositoumukset Tesin sijoitukset yrityksiin
Tesin vakautussijoitukset

* Kotimaiset rahastot, joita Tesi katalysoimassa H1 2020 * Suorat kohdeyritykset, joita Tesi katalysoimassa H1 2020

Tesin sitoumus KRR IV:aan

== UpCloud J MariaDB
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Swappie Nordic Rescue Group
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Kasvurahastojen rahastot:

Kasvurahastojen rahastot (KRR) ovat Tesin ja suomalaisten
elakeyhteisojen yhdessa perustamia rahastojen rahastoja, joita
Tesi hallinnoi.

KRR:t auttavat elakeyhtioita sijoittamaan kotimaisiin venture
capital- ja kasvurahastoihin mahdollistaen kasvuyrityksille lisaa
Oosaavaa paaomaa.

KRR:sta sijoitettu tahan mennessa 32 rahastoon yhteensa 383
milj. eurolla.

KRR:n kohderahastot ovat puolestaan sijoittaneet lahes 240
suomalaiseen yritykseen, jotka tyollistivat n. 22 000 henkiloa ja
niiden liikevaihto oli n. 4 mrd. euroa.

KRR IV (2020 ) on 175 milj. euron rahastojen rahasto, jossa
sijoittajina llmarinen, Keva, Valtion Elakerahasto, Elo,
LahiTapiola, Veritas ja Tesi.

Henri Agren, Kevan vanhempi salkunhoitaja

Icebreaker sijoittaa hyvin varhaisen vaiheen
teknologiayhtioihin, joilla on vahvaa toimiala- ja
teknologiaosaamista.

Icebreakerin erityispiirteisiin kuuluu yht. 12 hengen tiimi, josta
suurin osa keskittyy kohdeyhtioiden kehittamiseen. Lisaksi
rahastolla on laaja yhteiso, jossa yli 1000 toimialaosaajaa
tuodaan yhteen oppimaan, verkostoitumaan ja kehittamaan
tiimeissa tulevaisuuden globaaleja teknologiayhtioita.

Rahaston perustajat ovat Lasse Lehtinen, Aleksi Partanen, Riku
Seppala ja Leo Giertz.

Icebreaker Fund Il aloitti toimintansa 50 milj. euron paaomilla
kevaalla 2020 - tavoitekoko 75 milj. euroa.

Rahastossa on KRR Ill:n lisaksi mukana institutionaalisia
sijoittajia, kuten OP, Nordea, Varma, Ilmarinen ja Tesi.
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Kiertotalousohjelmalla positiivisia ymparisto-
vaikutuksia:

Tesi kaynnisti vuonna 2018 ohjelman, jolla rahoitetaan
kiertotalousyrityksia 75 miljoonalla eurolla. Suorien sijoitusten
lisaksi tavoitteena on synnyttaa Suomeen kiertotalouteen
sijoittavia paaomasijoitusrahastoja.

Kiertotalouden kasite on laaja ja sisaltaa mm. uusiutuvat
materiaalit, tuotteiden elinkaaren pidentamisen, tuotteet
palveluna, resurssitehokkuuden ja kierratyksen seka
jakamistalouden.

Tavoitteena on edistaa kiertotaloudessa toimivien yritysten
kasvua ja kansainvalistymista seka alueelle sijoittavien
rahastojen syntymista.

Tesi on antanut ohjelmasta rahastositoumuksia 5,5 milj. eurolla
(ETF 3 -rahasto) ja tehnyt suoria sijoituksia 12 milj. eurolla
(Partnera Glass Recycling, Foamit Group, Endev, Swappie).

Heli Kerminen, Tesin VC-tiimin johtaja

Suomalainen yritys, joka on myy kunnostettuja
alypuhelimia paaosin verkossa.

Tutkimusten mukaan alypuhelimista kierratetaan kunnolla

alle prosentti; kunnostamalla kaytettyja laadukkaasti jopa uutta
kestavammaksi vahentaa yritys niiden tuotannosta syntyvaa
valtavaa jatemaaraa seka saastaa luonnonvaroja ja ymparistoa.

Vuosina 2018 - 2019 Swappien liikevaihto nelinkertaistui yli 31
milj. euroon. Koronapandemian aikana Swappien liikevaihdon
kasvu viisinkertaistui huhti- ja toukokuussa vuotta aiempaan
verrattuna. Yhtio toimii talla hetkella Suomessa, Ruotsissa,
Tanskassa ja Italiassa. Tana kesana yhtio aloittaa toiminnan
Saksassa, Irlannissa, Portugalissa ja Alankomaissa.

Kevaalla 2020 Swappie kerasi 36 milj. euron B-
sijoituskierroksen, johon osallistuivat Lifeline Ventures,
Reaktor Ventures, Inventure ja Tesi.

TESI



ESIR, kasvurahoitusta kunnianhimoisille:

100 miljoonan euron rahoitusohjelma, jolla
kanavoidaan Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR)
rahoitusta suomalaisten yritysten kasvuun.

Osa Euroopan investointiohjelmaa, jolla pyritaan lisaamaan
eurooppalaisten yritysten investointeja ja kilpailukykya.

Rahoitus on suunnattu kasvuhakuisille pk-yrityksille ja
innovatiivisille midcap-yrityksille ja on suuruudeltaan 15-30
milj. euroa yritysta kohden.

Yritykseen sijoitettaessa puolet sijoituksesta tulee ESIR-
rahastosta ja puolet Tesilta. Malli taydentaa tarjolla olevaa
rahoitustarjontaa.

Rahoitusmallin edellytyksena on, etta mukana jarjestelyssa on
yksityisia sijoittajia yhta suurella osuudella.

Keith Bonnici, Tesin VC-tiimin sijoitusjohtaja

Varjo valmistaa erityisesti teolliseen kayttoon suunniteltuja VR
(virtual reality)/XR (cross reality)-laseja seka liitannaista
ohjelmistoa.

Varjo on ensimmainen ja toistaiseksi ainoa yritys maailmassa,
joka valmistaa ihmissilman tarkkuuteen vertautuvaa VR- ja MR
(mixed reality) -laitteistoa. Laitteet soveltuvat yritysten
vaativimpiin kayttokohteisiin koulutuksista simulaatioihin,
suunnitteluun seka insinoori- ja tutkimustyohon.

Volvo Cars, Boeing, Audi, KIA, Lockheed Martin ja Siemens
hyodyntavat Varjon laseja erinaisiin kayttotarkoituksiin.

Kesalla 2020 Varjo kerasi 46 milj. euron C-sijoituskierroksen,
johon osallistuivat NordicNinja, Zurcher Kantonalbankin alainen
Swisscanto Invest, Lifeline Ventures, Atomico, EQT Ventures,
Volvo Cars Tech Fund ja Tesi. Tesin sijoitus on osa ESIR-
rahoitusohjelmaa.

TESI
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Vakautusohjelma

Tesi kaynnisti huhtikuussa 2020 koronatilanteen vuoksi 150 milj. euron

vakautusrahoitusohjelman keskisuurille yrityksille. Vakautusohjelman
sijoitukset eroavat Tesin normaalista sijoitustoiminnasta ja tarjoavat
nopeutetulla aikataululla apua yritysten akuuttiin kassakriisiin
koronatilanteessa. Tesi pyrkii irtautumaan sijoituskohteista kriisista
selviamisen jalkeen.

Tesi tekee sijoitukset vakautusohjelmasta joko osakesijoituksena tai
vaihtovelkakirjalainana.

« Sijoitukset ovat kooltaan 1-10 milj. euroa.
» Kohdeyritysten liikevaihdon tulee olla vahintaan 10 milj. euroa,
* henkilostomaaran yli 50

* yrityksen toiminnan on ollut oltava kannattavaa ennen kriisia ja
edellytykset siihen myos jatkossa.

Tesi sai kesakuun loppuun mennessa vakautusrahoitushakemuksia 38
yritykselta yhteensa 138 milj. eurolla.

Tesi teki kesakuun loppuun mennessa ohjelmasta sijoituspaatoksia
yhdeksaan yritykseen yhteensa 50 milj. eurolla. Nama yritykset
tyollistavat Suomessa 8200 henkiloa.

Tilanne 30.6.2020

Haettu

- . Sijoitus-
Toimiala Tesirl:ari]c()é:trﬁ Kpl pastokset (€m) Kpl
Teollisuus 61 12 28 3
Vesihuolto, viemari- ja
jatevesihuolto, jatehuolto ja 10 1
muu ympariston puhtaanapito
Rakentaminen 11 4
Tukku- ja vahittaiskauppa 3
Kuljetus ja varastointi 2 1 2 1
Majoitus- ja 23 6 13 3
ravitsemistoiminta
Informaatio ja viestinta 6 4
Kiinteistoalan toiminta 2 1
Ammatillinen, tieteellinen ja

. ., 3 1 3 1
tekninen toiminta
Hallinto- ja 31
tukipalvelutoiminta
Koulutus 4 2
Taiteet, viihde ja virkistys 5 1 5 1
Muu palvelutoiminta 2 1
Yhteensa 138 38 50 9

TESI

1



Venture Bridge

Tesi kaynnisti kesakuun puolivalissa Venture Bridge -
sijoitusohjelman kansainvalista kasvua hakeville
teknologiayrityksille, jotka hakevat lahitulevaisuudessa
seuraavaa, suurempaa sijoituskierrosta.

Tesi paikkaa koronatilanteessa mahdollista kansainvalisten
sijoittajien aktiviteetin vahentymista siltarahoituksella, jotta
yrityksilla on enemman aikaa ja resursseja hakea suurempia
rahoituskierroksia.

Venture Bridge -ohjelman sijoitukset tehdaan yhdessa ja
samoin ehdoin ammattimaisten venture capital -sijoittajien
kanssa. Sijoitukset toteutetaan vaihtovelkakirjalainana.

Venture Bridge -sijoituksia ei toteutettu viela kesakuun
aikana. Tesi on tehnyt 10.9.2020 mennessa sijoituspaatoksia
ohjelmasta viiteen yritykseen yhteensa 2,4 milj. eurolla.
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Tulos ja tase
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Positiivista tulosta haastavassa ymparistossa

Katsauskauden tulos oli 7 M€

Rahastojen vahvaa 36 M€ tulosta selittaa etenkin hyva
alkuvuosi, jolloin toteutui useita onnistuneita
irtautumisia.

Vastaavasti suorien sijoituksien 12 M€ tappio johtui
paaosin kayvan arvon alentumisista osassa kypsemman
vaiheen portfolioyrityksissa, joiden
lilketoimintaymparisto heikentyi merkittavasti
koronatilanteen seurauksena.

Yleinen markkinatilanne heijastui
myos rahoitusarvopapereihin, joista syntyi 10 M€
tappiollinen tulos.

Konsernin tuloslaskelma IFRS

EUR tuhatta 1-6/2020  1-6/2019 1-12/2019
Pdadomasijoitusrahastojen nettotulos 35 882 11 290 41 560
Suorien sijoitusten nettotulos =11 907 -14 874 2300
Pddomasijoitusten nettovoitot yhteensd 23975 -3 584 64 561
Rahoitusarvopapereiden nettotulos -10 105 25 419 38723
Rahastojen hallinointituotot 613 613 1225
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa -9 492 26 031 39 948
Henkilds tékulut -2 B -2 462 -4 966
Poistot ja arvonalentumiset -249 -261 -523
Liiketoiminnan muut kulut -2 028 -2 051 -3 494
Liikevoitto / tappio 9316 17 673 95 526
Rahoitustuotot ja -kulut -121 -41 -41
Voitto [ tappio ennen veroja 9195 17 633 95 485
Tuloverot -1 935 -4 186 -17 736
Tilikauden voitto / tappio 7 260 13 447 77 750
Tilikauden laaja tulos yhteensd 7260 13 447 77 750

TESI
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Tase

Paaomasijoituksissa kasvua vuoden alusta 85M€,
josta tehtyjen vakautussijoitusten vaikutus 50 M€.

Rahoitusarvopapereiden (pitka ja lyhytaikaiset
varat) seka rahavarojen tasearvo oli 477 M€, joilla
katetaan yhtion taseen ulkopuolisia
maksamattomia sitoumuksia, joita oli 611 M€
sisaltaen sijoitusohjelmiin varatut paaomat.

Omassa paaomassa 1 245 M€ suurin muutos oli
toteutunut valtion 150 M€ paaomitus Tesin uusiin

sijoitusohjelmiin.

Konsernitase IFRS

EUR tuhatta 30.6.2020 31.12.2019 Muutos
Varat

Pitkdaikaiset varat

Padomasijoitusrahastot 455 673 419 399 36 274
Suorat sijoitukset 340 423 791 528 48 B95
Padomasijoitukset yhteensad 796 096 710927 85 169
Muut pitkdaikaiset varat 39 351 39 955 -604
Lyhytaikaiset varat 452 076 378 786 73 289
Varat yhteensa 1287 522 1129 668 157 854
Oma pddoma yhteensad 1245469 1088 209 157 260
Pitk3aikaiset velat 39123 37 693 1 430
Lyhytaikaiset velat 2931 3 Fob -B35
Velat yhteensa 42 054 41 459 594
Oma paaoma ja velat yhteensa 1287 522 1129 668 157 854

TESI
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Valtion paaomitus ja sitoumus padaomittaa
Tesia mahdollisesti heikkenevassa taloustilanteessa

Valtio paaomitti Tesia vuoden 2020 lisatalousarvio ll:ssa
vakautusohjelman rahoittamista varten 150 milj. eurolla.
Vakautussijoitukset kohdennetaan koronaviruksen johdosta akillisiin ja
tilapaisiin vaikeuksiin joutuneisiin keskisuuriin yrityksiin.

Toimintavalmiuden lisaamiseksi viela mahdollisesti heikkenevassa
taloustilanteessa paatettiin lisatalousarvio IV:ssa sitoutua
paaomittamaan Tesia lisaksi 250 milj. eurolla. Lisapaaomitusta on
tarkoitus kohdistaa joustavasti markkinatilanteen mukaan venture
capital -sijoituksiin, vakautusrahoitusohjelmaan seka
rahastosijoitustoimintaan seuraavan kahden vuoden aikana
koronatilanteen aiheuttaman markkinahairion vuoksi.

Lisatalousarvioiden perusteella jo maksetut ja tulevaisuudessa
maksettavat maararahat palautetaan takaisin valtiolle Tesin irtauduttua
sijoituskohteista.
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Katsauskauden
jalkeiset tapahtumat
ja loppuvuoden
nakymat
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
ja loppuvuoden nakymat

Katsauskauden jalkeen Tesi on antanut sitoumuksen CapMan Growth Equity Fund Il -
rahastoon, tehnyt suoran sijoituksen Vario Technologiesiin seka tehnyt Venture Bridge
-sijoituksia viiteen yritykseén yhteensa Z,4 milj. eurolla.

Koronasta huolimatta suomalaiset startupit kerasivat ennatysmaaran paaomaa
alkuvuoden 2020 aikana. Koronan vaikutukset kansainvalistén sijoittajien toimintaan

suomalajsessa_venture capital-kentassa tullaan nakemaan vasta'-myohemmin, silla ", \. i
monien kesalla ja alkusyksylla toteutuneiden suurten rahoituskierrosten keraaminen ) Ill U
ja suhteiden luominen on aloitettu jo ennen koronaa. }5 !Illl —
r"."'. (1) :

Perinteisempien pk-yritysten loppuvuosi on monien tutkimusten mukaan haastavampi. {,ﬂl;-'f*?glﬁwﬁl,!;{!lln
Haasteet ovat kuitenkin toimiala- ja yrityskohtaisia, esim. tilauskirjojen . Ll i lgg;ﬁf;,!,!-;, o
lyhenemisella konepajateollisuudessa voi olla laajempiakin seurauksia. Samoin ay

gorinen”talouden jalkisyklisyys tuo mahdollisesti vaikutukset nakyviin vasta syksyn i
edetessa.

Tesin sijoitustoiminnan hankevirta on normalisoitumassa. Tesi on kuitenkin
varautunut kasvuyritysten tilanteen huononemiseen varmistamalla _
paaomasijoitusrahastojen varainkeruuta, kasvattamalla roolia venture capital -
sijoituksissa niin Venture Bridge -siltarahoituksessa kuin

suuremmissa rahoituskierroksissakin seka tar{oamalla vakautusrahoitusta

keskisuurille, aiemmin kannattaville yrityksille. o ¥ e THE
. . . . . . . . . Ll q-.“l : r "rl_é wansee. o omo oAy TERBI SRR ST
Tesin keskeinen strateginen toiminnan ajuri on yhteiskunnallinen LY ! CARE IR 1 1
vaikuttavuus. Keskeisina keinoina vaikuttavuudén edistamisessa ovat paaoman ~5e | | CpErin g
anavointi yrityksille, jotka pyrkivat osaamisellaan ja ratkaisuillaan mahdollisimman vy i T 1L

k
[qpsitiiylseen yhteiskunnalliseén nettovaikutukseen seka toiminnan vaikutuksiin HZTLLLE b
jiittyvan uudeén tiedon tuottaminen. '
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Kehitamme padaomasijoitusmarkkinaa, jotta suomalaisilla yrityksilla on
riittavasti rahaa ja kykya nousta uuteen kokoluokkaan

rahastojen rahastoa Tesin hallinnoitavat paaomasijoitukset
rahastoa 30.6.2020 yht. 1.611 M€
suoraa kohdeyhtiota 3%
21%
22%

Venture Capital -rahastot 339 M€
- Kasvu- ja yritysjarjestely- rahastot 293 M€
Kasvurahastojen Rahastot 583 M€*

uusia sijoituksia / vuosi

vuoden kokemus Suomen
paaomasijoitusmarkkinan

Suorat sijoitukset 348 M€

kehittamisesta ESIR-rahoitus/EIP 48 M€
vuotta kokemusta paaoma- .

sijoittamisesta ja

yritysrahoituksesta

tyontek]]aa HelSingiSSé *Tesin hallinnoitavat Kasvurahastojen Rahastot

(4 kpl) sisaltavat yht. 348 M€ edesta
tyoelakeyhteisdjen paaomia

valtion omistama
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Tesi haluaa nostaa Suomen uudistuvan
talouskasvun eturiviin

Jaamme taloudellista
riskia ja tuemme yrityksia ja rahastoja
kasvussa, uusien ratkaisujen
kehittamisessa ja osaamisen
monipuolisessa hyodyntamisessa.

Uudistuvia yhtioita rahoittamalla
parannamme kilpailukykya ja nostamme
Suomen vaikuttavan talouskasvun
eturiviin.

Kumppanuuksiemme
kautta kansainvaliset yritykset haluavat kasvaa
Suomessa ja kasvattavat myos kansantaloutta:
omistaminen ja osaaminen vahvistuvat ja
synnyttavat uutta menestysta.

yritysten kasvun
vauhdittamiseksi ja suomalaisen paaomamarkkinan
kehittamiseksi. Tarjoamme tietoa ja kokemusta
paaomamarkkinoista yritysten, rahastojen ja
paatoksentekijoiden kayttoon.

TESI
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