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Kysely kattaa 24-27 suomalaista paaomasijoitusyhtiota ja 362-412
kasvuyritysta

Suomen paaomasijoitusmarkkinan 1. kysely 2. kysely
pulssikysely toteutettiin ensimmaisen kerran 9.-16.4.2020 15.-22.5.2020
9.-16.4.2020 ja julkaistiin 22.4.2020.

Toinen kysely lahetettiin jalleen
vastattavaksi kaikille suomalaisille

paaomasijoitusyhtioille aikavalilla 15.-
22.5.2020.

Viimeisin kysely kattoi yhteensa 362
kohdeyhtiota, joista reilu kolmasosa on

kasvu- tai buyout-vaiheessa ja vajaat kaksi
kolmasosaa venture-vaiheessa.

Yritysjoukko jakautuu laajasti eri toimialoille
seka kehitysvaiheisiin ja edustaa suomalaisia
paaomasijoitustaustaisia yrityksia hyvin.

TESI



Mita kyselyssa kysyttiin?

Kyselyn tavoite on luoda tilannekuva suomalaisten paaomasijoitusyhtioiden nykyisten
kohdeyritysten liiketoiminnallisesta ja rahoituksellisesta asemasta. Tilannekuva
mahdollistaa tietoon perustuvan arvioinnin paaomasijoitustaustaisiin yrityksiin kohdistuvien
valtiollisten tukitoimenpiteiden tarpeellisuudesta ja toteutusmuodosta.

Kyselyssa pyydettiin paaomasijoitusyhtioita arvioimaan seuraavia seikkoja jokaisen
aktiivisen rahastonsa 15 arvokkaimman kohdeyrityksen osalta:

Millainen vaikutus COVID-19 -pandemialla on yrityksen liiketoimintaan?
Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Kykenevatko yrityksen nykyiset omistajat tayttamaan yrityksen mahdolliset
rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?

Onko rahoitusta saatavilla nykyomistajien ulkopuolelta tayttamaan yrityksen
rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?

TESI



Pulssikyselyjen pohjalta tehdyt analyysit

Toisen markkinapulssikyselyn yhteydessa Tesi on koonnut arvion kohdeyhtioiden arvosta
(oman paaoman kaypa arvo per 31.12.2019) niiden yhtioiden kohdalla, joissa Tesi on

sijoittajana
- Naita yhtioita otoksessa on 233 kappaletta (vastaa n. 64 % kokonaismaarasta), joista reilu
kolmasosa on kasvu- tai buyout-vaiheessa ja vajaat kaksi kolmasosaa venture-vaiheessa

Tata tietoa on hyodynnetty analyysissa suurimpien arvokeskittymien loytamiseksi
Eri analyysit on eroteltu esityksessa seuraavasti:

| Huhtikuu - Kpl | Ensimmaisen pulssikyselyn vastauksiin pohjautuva, yritysten maaria vertaava analyysi (julkaistu 22.4.2020)

| Toisen pulssikyselyn vastauksiin pohjautuva, yritysten maaria vertaava analyysi

| Toisen pulssikyselyn vastauksiin pohjautuva, omistusosuuksien arvoja vertaava analyysi

I E S I Huomio otantaeroista: Toukokuun kyselyyn vastasi yhteensa 22 samaa toimijaa kuin huhtikuun kyselyyn. Huhtikuussa vastanneista yhteensa viisi
toimijaa jatti vastaamatta toukokuun kyselyyn. Lisaksi toukokuun kyselyyn vastasi kaksi toimijaa, jotka eivat vastanneet huhtikuun kyselyyn.



Keskeiset havainnot huhti- ja toukokuun kyselyista

Vaikutus liiketoimintaan samalla
tasolla kuin aiemmin

Nykyisen rahoituksen riittavyys
parantunut merkittavasti

Arvo keskittynyt yhtioihin, joissa
keskimaaraista paremmat nakymat

Jatkorahoituskyky parantunut, mutta
vahvemmin nykyomistajien varassa

Enkelisijoittajien hankevirta kasvussa
maaliskuun notkahduksen jalkeen

TESI

Kyselyyn vastanneiden sijoittajien arvio COVID-19 -pandemian vaikutuksesta kohdeyhtioiden
lilketoimintoihin on sailynyt pitkalti ennallaan. Sopeuttamistoimet ovat vaikuttaneet nakyman
lievaan parantumiseen.

Rahoituksen riittavyys on parantunut kyselyn kattamissa yhtioissa, erityisesti kypsemmassa
vaiheessa olevien yhtioiden osalta.

Keskimaarin 31 prosentilla (aik. 36 %) yhtioista kuitenkin varoja alle puoleksi vuodeksi lapi
koko paaomasijoituskentan.

Valittomassa likviditeettikriisissa yha harvempi paaomasijoittajan kohdeyhtio.

Kyselyyn vastanneiden paaomasijoittajien rahastojen arvo on keskittynyt yhtioihin, joissa:
+ kriisilla on keskimaaraista lievempi negatiivinen vaikutus liiketoimintaan (pl. siemenvaihe)
* nykyiset varat riittavat keskimaaraista pidemmalle
» jatkorahoituksen lahteet ovat paremmin tunnistettavissa.

Nykyomistajien jatkorahoituskyky parantunut, mutta muiden rahoituslahteiden saatavuus
edelleen epavarmaa, erityisesti varhaisemman vaiheen yhtioissa.

Suomalaisten enkelisijoittajien toiminta ollut ennatyksellisen aktiivista vuosina 2018 ja 2019, milla
saattaa olla vaikutusta enkelien sijoitusaktiviteettiin vuonna 2020.

Enkelisijoitustoiminta palautunut nopeasti hetkellisen notkahduksen jalkeen maaliskuussa 2020.

Huom! Osa eroavaisuuksista huhti- ja toukokuun kyselyiden valilla johtuu otantaeroista. Naita kommentoitu alaviitteissa.



FIBAN

FINNISH BUSINESS ANGELS NETWORK

Enkelisijoittajien pulssikysely 11.-17.5.2020

oTESI



Suomalaisten enkelisijoittajien toiminta ollut ennatyksellisen
aktiivista viimeisen kahden vuoden aikana FiBAN
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Enkelisijoittajien hankevirta on palautunut notkahduksen
jalkeen, mutta sijoittajat odottavat hiljaisempaa vuotta FiBAN
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”Kuinka paljon uskot sijoittavasi startup-yhtioihin tana

FiBANin tiedossa olevat enkelihankkeet kevat 2018-2020

vuonna verrattuna vuoteen 2019?”

Enemman
. 2018

B 2019
B 2020

Yhta paljon

64,7%
Vahemman

Tammikuu Helmikuu Maaliskuu Huhtikuu

‘>>TE S I Enkelihankevirran otoksessa mukana pre-screening -vaiheesta edenneet yhtiot.



BUSINESS D
FINLAND TESI Pdéomasijoittajat

VENTURE CAPITAL Finnish Venture Capital Association

/AR

TESI



[ Huhtikuu - Kpl ]

COVID-19 on vaikuttanut negatiivisesti enemmistoon paaoma-
sijoitustaustaisista yrityksista, etenkin Growth & Buyout -kentassa

Millainen vaikutus COVID-19 -pandemialla on yrityksen liiketoimintaan? Yritysten lukumaara

Venture Capital 40% 42% 8% 274
Seed 30% 54% 5% 57
Startup 45% 37% 10% 154
Later stage 38% 42% 8% 63
Growth- ja Buyout 43% 36% 2% 138
Growth 41% 38% 3% 74
Buyout 47% 33% 2% 64

N

Kaikki yritykset m 41% 40% 6% 1

B Erittdin negatiivinen || Kohtalaisen negatiivinen | | Neutraali [ Positiivinen

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Kpl

Yleisvaikutuksessa liiketoimintaan merkittavaa muutosta
aiempaan ei ole tapahtunut toisen pulssikyselyn yhteydessa

Millainen vaikutus COVID-19 -pandemialla on yrityksen liiketoimintaan? Yritysten lukumaara

Venture Capital 42% - 244
Seed 52% - 40
Startup 40% 0% 142
Later stage 43% % 62
Growth- ja Buyout 38% - 118
Growth 37% 2% 58
Buyout 39% 60

w
o
N

e it [REZI A a1

B Erittdin negatiivinen || Kohtalaisen negatiivinen | | Neutraali [ Positiivinen

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Arvo

Arvo keskittynyt enemman niihin yhtioihin, joissa COVID-19 -
vaikutukset positiivisia tai neutraaleja

Yritysten lukumaara ja

Millainen vaikutus COVID-19 -pandemialla on yrityksen liiketoimintaan?

otoksen vastaavuus (%

Venture Capital 55% S o13% 144 (59 %)
Siemenvaiheen
Wit Seed 38% EA 24 (60 %)
yritysmassasta: arvo
enzﬁm‘ta'tny:lyi;in Startup 53% - 74 (52 %)
yhtigihin, joihin
COVID-19
. |Later stage 56% 4% 46 (74 %)
kohtalaisen
negatiivisesti
Growth- ja Buyout 48% 0% 89 (75%)
Growth 52% 1% 52 (90 %)
Buyout 43% 37 (62 %)
o et [T o 233 (64%)

B Erittdin negatiivinen || Kohtalaisen negatiivinen | | Neutraali [ Positiivinen

‘> TE S I Huom: luvut siséltavat my6s ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain suomalaisia
kohdeyrityksia. Analyysissa huomioitu vain ne kohdeyhtiot, joiden valuaatio on Tesin tiedossa. Aariarvot jatetty analyysin ulkopuolelle.
* Prosenttilukuna ilmaistu otoksen, jonka oman paaoman kaypa arvo on Tesin tiedossa, suhde kokonaisotokseen.



[ Huhtikuu - Kpl ]

Noin kolmanneksella yrityksista on nykyisellaan varoja alle
puoleksi vuodeksi

—

Venture Capital
Seed
Startup

Later stage

Growth- ja Buyout

1

Growth

Buyout

Kaikki yritykset

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

15% 16% 33% 35%
14% | 7% 46% 32%
14% 21% 34% 30%
19% 13% 19% 49%
16% 25% 17% 40%

23% 27% 1% 36%
8% 22% 25% 44%
#ﬁ: 15% 19% 28% 36%

B <1 kk I 1-3kk [ |4-6 kk | 17-12 kk [ >12 Kk

Yritysten lukumaara

274
57
154
63

138
74
64

‘>>TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain

suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Kpl

Tamanhetkisen rahoituksen riittavyys parantunut merkittavasti,

erityisesti kasvu- ja buyout-vaiheen yhtioissa

VC-kentassa varojen

riittavyyden jakauma on
ldhella normaalitilannetta Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta? Yritysten lukumaara

Venture Capital

174 TR
o e
21% Ta—
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e S
19% [
e
kasvaneina
rahoitustarpeina

e vivkset SIS 17 o
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‘ TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.

Siemenvaiheen kohdeyhtioiden muutos aiempaan selittyy lahes kokonaan eroavaisuuksilla otannassa.

Seed

Startup

Later stage

Growth- ja Buyout

Growth-ja buyout- Growth
kentassa COVID-

19:n vaikutukset
nakyvat Buyout

244
40
142
62

118

Erityisesti growth-
ja buyout -kentan
yhtiot ovat
onnistuneesti

parantaneet

asemaansa
hyodyntamalla
monipuolisesti eri
rahoituksen
lahteita




Toukokuu - Arvo

Arvo keskittynyt niihin yrityksiin, joissa nykyiset varat riittavat
pidemmalle

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?
25% S S 144 (59 %)
54% % 24 (60 %)
24% 2% e 74 (52 %)
26% S/ 46 (74 %)

Venture Capital

Siemenvaiheen
yhtidissa ei ole
vield paassyt Seed
syntymaan sita
valintaa, joka
johtaa laadullisiin
eroavaisuuksiin Startup
arvokeskittymissa.
Eroavaisuudet
tulevat yleensa Later stage
esille vasta
myohemmilla 3Y%

sijoituskierroksilla.

Growth- ja Buyout 89 (75%)
Growth 52 (90 %)
Buyout 37 (62 %)

2%
Kaikki yritykset lh 6% 19% e 233 (64 %)
B <1 kk 0 1-3 kk [ ]4-6 kk [ ]7-12 kk [ >12 kk

‘ TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. B
Analyysissa huomioitu vain ne kohdeyhtiot, joiden valuaatio on Tesin tiedossa. Aariarvot jatetty analyysin ulkopuolelle.




[ Huhtikuu - Kpl ]

COVID-19 on vaikuttanut negatiivisesti varojen riittavyyteen,

mutta selittaa heikon kassatilanteen vain osassa tapauksista

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Millainen vaikutus COVID- ¢ °
19 -pandemialla on Yritysten
o yrityksen liiketoimintaan? . S S I R
Erittain
T 2 18% 25% 18 % 100% 27
Kohtalaisen
o 2% 18 % 21% 33% 26 % 100% 110
Venture
Capital _
Neutraali 0% 9% 1% 35% 45 % 100% 114
0% 8% 17 % 25 % 50 % 100% 23
Erittain 0
12 e 27% 8% 15 % 100% 26
S :::;3&3:;22 0% 13 % 27 % 25 % 35 % 100% 60
row
& Buyout _
Neutraali 0% 6 % 22% 14 % 57 % 100% 49
0% 33% 0% 0% 67 % : 3

‘ TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Kpl

Toisen pulssikyselyn yhteydessa eroavaisuuksia venture-vaiheen

ja myohemman kasvuvaiheen yhtioiden kehityksen suunnalla

Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?
Millainen vaikutus COVID- ®© °

19 -pandemiallaon 1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk SV
. yrityksen lnketmmmtaan.’ maara

Erittain
4% -j 20 % 20 % 12 % 100% 23
Kohtalaisen
o 1% 15 % 23 % 35% 26 % 100% 97
Venture
Capital _
Neutraali 0% 5% 1% 32% 100% 103
Erittain
10% 35% 25% 10% 20% 100% 20
S :::;3&3:;22 0% 1% 13 % 19% 100% 51
row
& Buyout _
Neutraali 0% 4% 15 % 20 % 100% 46

‘ TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Alustus:Yritysten kokonaisrahoitustilanteista johdetaan arvio
kyselyn vastausten perusteella

Vastaus kysymykseen: ”Kykenevatko yrityksen nykyiset omistajat tayttamaan
Vastaus kysymykseen: ”Onko yrityksen mahdolliset rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?”
rahoitusta saatavilla nykyomistajien
ulkopuolelta tayttamaan yrityksen
rahoitustarpeet seuraavan vuoden
aikana?”

Osittain nykyomistajien
toimesta, muita
rahoittajia ei tarjolla tai
tunnistettu

Kylla

(Ei vastausta)

Osittain nykyomistajien
toimesta, muita
rahoittajia ei tarjolla tai
tunnistettu

Kylld

Kylla

TESI



[ Huhtikuu - Kpl ]

Alle 15% yrityksista on vailla tunnistettuja tarjoajia seuraavan 12
kuukauden jatkorahoitustarpeilleen

Kyetaanko yrityksen mahdolliset jatkorahoitustarpeet

: D Yritysten lukumaara
seuraavan vuoden aikana tayttamaan? y

Venture Capital 8% | 8% | 30% | 47% | 274
Seed 9% | 9% 23% | 49% | 57
Startup 7% | 8% | 34% | 45% | 154
Later stage 1% | 6% | 27% | 51% | 63
1% 1%
Growth- ja Buyout [[5%] | 20% | 72% | 138
Growth 9% 1% 28% 59% | 74
Buyout 2% 11% | 88% | 64
Kaikki yritykset m 7% | 6% 27% 56% 412
B Ei || Osittain nykyomistajien toimesta, muita rahoitusldhteita ehka tarjolla

[ | Nykyomistajilla ei ole jatkorahoituskykyd, muita rahoittajia ehka tarjolla [ Kylld, nykyomistajien ja/tai muiden toimesta

|| Osittain nykyomistajien toimesta, muita
rahoittajia ei tarjolla tai tunnistettu

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. Kalvon kysymys ja sen vastaukset on johdettu vastaajien vastauksista kahteen muuhun kysymykseen (ks. taustakalvo)



Toukokuu - Kpl

Jatkorahoituksen saatavuus parantunut erityisesti venture-vaiheen
vhtioissa, kun otetaan huomioon otannasta johtuvat erot

Kyetaanko yrityksen mahdolliset jatkorahoitustarpeet

: D Yritysten lukumaara
seuraavan vuoden aikana tayttamaan? y

7% | 31% S 244
12% | 36% 3% 40
6% | 32% S 142
6% | 24% - - T 62

Venture Capital

Seed

Startup

Later stage

1%
Growth- ja Buyout 23% 118
Growth 32% - %% 58
Buyout 13% 60
Kaikki yritykset m 5% 28% - 362
e || Osittain nykyomistajien toimesta, muita rahoitusldhteita ehka tarjolla

[ | Nykyomistajilla ei ole jatkorahoituskykyd, muita rahoittajia ehka tarjolla [ Kylld, nykyomistajien ja/tai muiden toimesta

|| Osittain nykyomistajien toimesta, muita
rahoittajia ei tarjolla tai tunnistettu

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain suomalaisia
kohdeyrityksia. Kalvon kysymys ja sen vastaukset on johdettu vastaajien vastauksista kahteen muuhun kysymykseen (ks. taustakalvo).
Siemenvaiheen kohdeyhtioiden muutos aiempaan selittyy osittain eroavaisuuksilla otannassa.



Toukokuu - Arvo

Arvo keskittynyt niihin yrityksiin, joissa jatkorahoituksen lahteet
paremmin tunnistettavissa

Kyetaanko yrityksen mahdolliset jatkorahoitustarpeet

: D Yritysten lukumaara
seuraavan vuoden aikana tayttamaan? y

Venture Capital

144 (59 %)

N EUENZEEE

yhtioissa Seed 24 (60 %)
suurimpien
keskittymi Start 9
S| s 74 (52 %)
s N Later stage EE4 2% 8% 46 (74 %)
3%
Growth- ja Buyout 89 (75%)
Growth 52 (90 %)
Buyout 37 (62 %)
Kaikki yritykset lﬁz% 15% s 233 (64 %)
3%
e || Osittain nykyomistajien toimesta, muita rahoitusldhteita ehka tarjolla

[ | Nykyomistajilla ei ole jatkorahoituskykyd, muita rahoittajia ehka tarjolla [ Kylld, nykyomistajien ja/tai muiden toimesta

|| Osittain nykyomistajien toimesta, muita
rahoittajia ei tarjolla tai tunnistettu

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksid. Kalvon kysymys ja sen vastaukset on johdettu vastaajien vastauksista kahteen muuhun kysymykseen (ks. taustakalvo)
Analyysissa huomioitu vain ne kohdeyhtiot, joiden valuaatio on Tesin tiedossa. Aariarvot jatetty analyysin ulkopuolelle.



[ Huhtikuu - Kpt |

Valiton likviditeettikriisi vailla tunnistettuja
jatkorahoitusmahdollisuuksia uhkaa murto-osaa yrityksista

Venture
Capital
(274 yritysta)

:1 kk 1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk >12 kk
Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Growth &
Buyout
(138 yritysta)

<1 kk 1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk >12 kk

Kyetaanko yrityksen mahdolliset jatkorahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana tayttamaan?

Il Ei [] Nykyomistajilla ei ole jatkorahoituskykyd, [ ] Osittain nykyomistajien toimesta, muita [__] Osittain nykyomistajien toimesta, muita [ Kylld, nykyomistajien ja/tai muiden toimesta
muita rahoittajia ehka tarjolla rahoittajia ei tarjolla tai tunnistettu rahoituslahteita ehka tarjolla

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. Kalvon kysymys ja sen vastaukset on johdettu vastaajien vastauksista kahteen muuhun kysymykseen (ks. taustakalvo)



Toukokuu - Kpl

Valittomassa likviditeettikriisissa olevien yhtioiden maara
pienentynyt entisestaan

Venture

Capital
(244 yritysta)

<.1 kk  1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk >12 kk
Kuinka moneksi kuukaudeksi yrityksen varat riittavat ilman jatkorahoitusta?

Growth &
Buyout
(118 yritysta)

<1 kk 1-3 kk 4-6 kk 7-12 kk >12 kk

Kyetaanko yrityksen mahdolliset jatkorahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana tayttamaan?

Il Ei [] Nykyomistajilla ei ole jatkorahoituskykyd, [ ] Osittain nykyomistajien toimesta, muita [__] Osittain nykyomistajien toimesta, muita [ Kylld, nykyomistajien ja/tai muiden toimesta
muita rahoittajia ehka tarjolla rahoittajia ei tarjolla tai tunnistettu rahoituslahteita ehka tarjolla

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. Kalvon kysymys ja sen vastaukset on johdettu vastaajien vastauksista kahteen muuhun kysymykseen (ks. taustakalvo)



[ Huhtikuu - Kpl ]

Nykyomistajat kykenevat rahoittamaan kokonaan tai osin
seuraavan vuoden jatkorahoitustarpeet yli 85% yrityksista

Kykenevatko yrityksen nykyiset omistajat tayttamaan yrityksen mahdolliset

: : Yritysten lukumaara
rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana? y

Venture Capital 44% 42% 274
Seed 32% 49% 57

Startup 48% 39% 154
Later stage 42% 42% 63

Growth- ja Buyout 34% 58% 138
Growth 43% 43% 74

Buyout P& 23% 75% 64

Kaikki yritykset m 40% 47% 12

Bl | Osin [ Kyl

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Kpl

Nykyisten omistajien kyvyssa vastata yhtioiden seuraavan vuoden
jatkorahoitustarpeista pienta paranemista

Kykenevatko yrityksen nykyiset omistajat tayttamaan yrityksen mahdolliset Yritysten lukumaara

rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?
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Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain

‘>>TE S I suomalaisia kohdeyrityksia.

Siemenvaiheen kohdeyhtioiden muutos aiempaan selittyy kokonaan eroavaisuuksilla otannassa. Molempiin kyselyihin vastanneiden
siemenvaiheen sijoittajien kohdeyhtioissa pelkkia positiivisia muutoksia.
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Toukokuu - Arvo
LX)

Arvo keskittynyt paaosin niihin yhtioihin, joissa nykyomistajat
pystyvat vastaamaan yhtioiden seur. vuoden jatkorahoitustarpeista

Kykenevatko yrityksen nykyiset omistajat tayttamaan yrityksen mahdolliset

Yritysten lukumaara

rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?

Venture Capital 35% s 144 (59 %)
445 I 24 (60 %)

35% I . 74 (52 %)

e 46 (74 %)

27% T 89 (75%)
37% e 52 (90 %)

37 (62 %)

Kaikki yritykset E 31% e 233 (64 %)
B Ei [ |Osin [ Kylla

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. B
Analyysissa huomioitu vain ne kohdeyhtiot, joiden valuaatio on Tesin tiedossa. Aariarvot jatetty analyysin ulkopuolelle.
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[ Huhtikuu - Kpl ]

Uudet sijoittajat ja muut rahoittajat on rajattu pois
jatkorahoitusvaihtoehdoista alle 15% yrityksista

Onko rahoitusta saatavilla nykyomistajien ulkopuolelta tayttamaan yrityksen

Yritysten lukumaara

rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?

Venture Capital 55% 30% 274
Seed 47% 33% 57
Startup 62% 23% 154
Later stage 45% 43% 63
Growth- ja Buyout 55% 41% 138
Growth 66% 28% 74
Buyout 42% 55% 64
Kaikki yritykset m 55% 34% 12

Bl | Enki I Kylls

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.



Toukokuu - Kpl

Ulkopuolisen jatkorahoituksen saatavuus edelleen epavarmaa

Onko rahoitusta saatavilla nykyomistajien ulkopuolelta tayttamaan yrityksen

: : Yritysten lukumaara
rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana? y
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‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia.
Siemenvaiheen kohdeyhtioiden muutos aiempaan selittyy lahes kokonaan eroavaisuuksilla otannassa.
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Toukokuu - Arvo
® o0 O

Arxrvo keskittynyt niihin yhtioihin, joissa ulkopuolisen rahoituksen
saatavuus seuraavan vuoden aikana parempaa

Onko rahoitusta saatavilla nykyomistajien ulkopuolelta tayttamaan yrityksen Yritysten lukumaara

rahoitustarpeet seuraavan vuoden aikana?

28% e 144 (59 %)
71% o o13% 24 (60 %)
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52% S 89 (75%)
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Buyout 31% e 37 (62 %)

Kaikki yritykset ﬂ 39% S oses 233 (64 %)
B [ Enka I Kylla

‘> TE S I Huom: luvut sisaltavat myos ulkomaiset kohdeyritykset. Vastausten jakauma ei muutu merkitsevasti, jos otos rajataan koskemaan vain
suomalaisia kohdeyrityksia. B
Analyysissa huomioitu vain ne kohdeyhtiot, joiden valuaatio on Tesin tiedossa. Aariarvot jatetty analyysin ulkopuolelle.
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