to Tesin vaikuttavuus
‘s 2018

Kohdeyrityksissamme
luodaan kasvua ja tyopaikkoja seka
" ratkotaan kestidvan kehityksen haasteita




Tuomme esiin yritysten yhteiskunnallisen
voiman: Kohdeyritystemme liiketoiminnassa
luodaan kasvua ja tyopaikkoja seka ratkotaan
kestavan kehityksen haasteita.

Nostamme Suomen uudistuvan talouskasvun
eturiviin ja teemme Suomesta houkuttelevan
seka yrityksille etta omistajille.

Toteutamme Suomen hallitusohjelman ja YK:n
agenda 2030 -ohjelman kestavan kehityksen
tavoitteita.

Edistamme sijoitustoiminnallamme
suomalaisen pddomasijoitusmarkkinan
kehittymista.

TESI

Haluamme nostaa Suomen uudistuvan talouskasvun eturiviin

Edistamme vaikuttavuustavoitteita ja
yritysvastuun toteutumista yhdessa
kohderahastojemme ja -yritystemme kanssa
(yli 700 yritysta).

Kohdennamme sijoituksiamme kestavaan
kehitykseen esimerkiksi kiertotalous-
ohjelmamme avulla.

Jaamme tietoa ja osaamista yritysten kasvun
vauhdittamiseksi ja suomalaisen
paaomamarkkinan kehittamiseksi.

Mittaamme toimintamme vaikuttavuutta
yritysten liiketoiminnan kasvuna ja jatkossa
my0s yritysten vaikutuksina ymparistéon ja
hyvinvointiin. Raportoimme vuosittain.



Katsauksen nakokulmat

1. Suomalaisten yritysten kasvu ja = M 2. Yhteiskunnallinen
kansainvalistyminen ‘ vaikuttavuus
Tarjoamme yrityksille Kehitamme Suomen yrityskenttaa ja
padomasijoitusten kautta kasvuvauhtia ja padaomasijoitusmarkkinaa.

riskinottokykya. TyGpaikkoja syntyy, kun

yritykset kasvavat ja kansainvalistyvat. Avemelmine GogeE s WiEnslls, [

IImastonmuutos, osana toimintaamme.
Globaali asenne rakentaa kasvua. Tuomme
monipuolisen kumppaniverkostomme
kautta yrityksille rahaa seka arvokasta
osaamista kansainvalisille markkinoille.

Luomme taloudellisesti kestavia
ratkaisuja. Toimintamme on
liiketaloudellisesti kannattavaa.
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‘>> 1. Kasvu ja
kansainvalistyminen
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Kohdeyrityksemme ovat Suomen neljanneksi
suurin ulkomaisen liikevaihdon tuoja vuonna 2018

Liikevaihto Vienti Tyopaikkojen
yhteensa yhteensa Ikm
M€ M€ kpl

n=197 yritysta
(suorat sijoitukset ja rahastojen
kautta tehdyt sijoitukset)



Kasvu ja

Tesin vuoden kasvaja ja kansainvalistyja: . ékansainvilistyminen
Oura Health &

+ Teknologiayritys Oura Health kehittaa ja myy unen
laatua, yleista vireystilaa ja aktiviteettitasoa mittaavaa
sormusta.

+ Ouran tarkoituksena on datan avulla kannustaa ja
tukea kuluttajaa tiedostamaan ja ohjaamaan toimintansa
kohti parempaa elaméanlaatua.

- Liikevaihdon kasvu oli 346 % aikaisempaan vuoteen
verrattuna

- Liikevaihto kasvanut viimeiset kolme vuotta 335 %
vuosivauhtia

- Henkiloston maara kasvoi 88 %

"Hyvinvointi on megatrendi, jolla on suuri yhteiskunnallinen merkitys. Ouran vahva kasvu on osaltaan perustunut
ihmisten lisdantyneeseen kiinnostukseen vaikuttaa omaan elamanlaatuunsa. Kasvua on tukenut yhtién mielenkiintoinen
tarina ja laadukas tuote. Tulevaisuudessa yhtio tarjoaa yha yksiléllisempia ohjeita unen laadun ja vireystilan
parantamiseen tekoalya hyéodyntamalla."

Jussi Sainiemi, Tesin venture capital -sijoitukset
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Lifeline Venturesin portfolioyhtio Smartly.io i

Markkinoinnin ohjelmistoyhtiéo Smartly.io tunnetaan
mainosten hallintatyOkalustaan, jolla se on noussut
markkinajohtajaksi suuryritysten Facebook-mainonnan
toteuttamisessa.

Smartly.io voitti PAdomasijoittajat ry:n ja PwC:n
Kasvunrakentaja 2019 -kilpailun. Yhtion kasvutarinaa
tukemassa on kotimainen pddomasijoitusyhtio Lifeline

Ventures.

Tyontekijoita Smartlylla on jo 350 ja toimistoja 16

maassa.

- Liikevaihdon kasvu oli aikaisempaan vuoteen
verrattuna

- Liikevaihto kasvanut viimeiset kolme vuotta
vuosivauhtia

-  Henkiloston maara kasvoi Riitta Ja4skeldinen, Tesin rahastosijoitukset
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Kohdeyrityksemme ovat luoneet tuhansia tyopaikkoja
ja miljardeja uutta liikevaihtoa Suomeen

Kasvu vuosina 2016-2018

Liikevaihto Vienti TyOpaikat

2 423w 84 [ 464,



Kohdeyrityksemme kasvavat nopeammin kuin
suomalaiset yritykset keskimaarin

Liikevaihdon Liikevaihdon Viennin suhteellinen Viennin suhteellinen Tyodpaikkojen TyOpaikkojen lkm
kasvu, M€ suhteellinen kasvu, % osuus liikevaihdosta, %  kasvu, % Ikm kasvu, kpl suhteellinen kasvu, %
Suomi*

1,9 2,0
@___M Suomi*
BKT* 4 0,4
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

2016 2017 2018
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Monipuolistamme ja kansainvalistamme
rahoitustarjontaa

2016-2018

Kotimaiset
KOHDERAHASTOMME

Suomalaiset

Kansainvaliset Venture- kasvuyritykset
RAHASTOMME

SUORAT
SIJOITUKSEMME

Kansainvéaliset
KANSSASIJOITTAJAMME

TESI
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Sijoituksemme katalysoivat moninkertaisen
maaran muuta paaomaa kasvuyrityksille

127

Tesi

Padoman jakautuminen

kotimaisissa rahastoissa, 2016-2018 M€

Muu kotimainen
paaoma

210

Kansainvalinen
paaoma

1351

Yhteensa
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Pddoman jakautuminen
kotimaisissa suorissa sijoituksissa, 2016-2018 M€

236 808

153

Tesi Muu kotimainen Kansainvélinen Yhteensa
paaoma paaoma



Kohdeyritystemme verokertyma on yli 1 mrd euroa

Yritysten aikaansaama verojalanjalki on osa Verokertyma 2018 (milj. euroa)
Tesin sijoitusten yhteiskunnallista

- YhteisOverot
vaikuttavuutta.

Tesin suorien sijoitusten ja rahastosijoitusten

suomalaisten kohdeyritysten maksamat ja

tilittamat verot olivat vuonna 2018 yhteensa yli

1 miljardi euroa. Tuloverot

Tassa esitettyjen verojen lisaksi
sijoitustoiminnan yhteydessa maksetaan
varainsiirtoveroa. Kohdeyritykset puolestaan
maksavat mm. ajoneuvoveroja,
polttoaineveroja ja kiinteistoveroja.

Verojen liséksi yritykset tulouttavat

yhteiskunnalle monia veron luonteisia maksuja Arvonlisaverot
kuten sosiaaliturvamaksuja, ty6eldkemaksuja ja

tyottomyysvakuutusmaksuja.

n=299
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Kiertotalousohjelmalla positiivisia
ymparistovaikutuksia

Kaynnistimme vuonna 2018 ohjelman, jolla rahoitetaan kiertotalousyrityksia
yhteensa 75 miljoonalla eurolla. Suorien sijoitusten lisaksi tavoitteena on
synnyttdaa Suomeen kiertotalouteen sijoittavia paaomasijoitusrahastoja.

Kiertotalouden késite on laaja ja sisdltdéa mm. uusiutuvat materiaalit, tuotteiden
elinkaaren pidentamisen, tuotteet palveluna, resurssitehokkuuden ja
kierratyksen seka jakamistalouden.

Ohjelman tavoitteena on edistaéd kiertotaloudessa toimivien yritysten kasvua ja
kansainvalistymista seka alueelle sijoittavien rahastojen syntymista. Ohjelma
pyrkii myods toteuttamaan kansallista Kiertotalouskarttaa ja Muovitiekarttaa.

Olemme sijoittaneet ohjelmasta vaahtolasinvalmistusyhtit Partnera Glass
Recyclingiin (ent. Uusioaines) ja vuoden 2019 puolella Environmental
Technologies Fund 3 -rahastoon.

Matti Kangas, Kasvusijoitukset ja teolliset sijoitukset
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Kiertotalousohjelma:

Partnera Glass Recycling (ent. Uusioaines) on lasinpuhdistus- ja
vaahtolasinvalmistusyhtid. Suomalainen Uusioaines ja ruotsalainen
Hasopor muodostavat Euroopan johtavan vaahtolasivalmistajan.

Tesi on sijoittanut yhtioon yhdessa sijoitusyhtio Partneran kanssa.

Tiukentuva eurooppalainen saantely nostaa lasinkierratysastetta ja
avaa markkinoita Uusioaineksen ja Hasoporin muodostamalle
kokonaisuudelle. EU:n tavoitteena on, ettd vuoteen 2030 mennessa
75 prosenttia lasista kierratetaan.

Sijoitukselle asetetut mitattavat vaikuttavuustavoitteet ovat
kaatopaikalle menevan jatteen vahentaminen ja energian saasto lasin
valmistuksessa.

Arto Pohjonen, toimitusjohtaja Partnera Glass Recycling

TESI



ESIR, kasvurahoitusta kunnianhimoisille:

100 miljoonan euron rahoitusohjelma, jolla
kanavoidaan Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR)
rahoitusta suomalaisten yritysten kasvuun.

Ohjelma on osa Euroopan investointiohjelmaa, jolla pyritdan
lisadamaan eurooppalaisten yritysten investointeja ja
kilpailukykya.

Rahoitus on suunnattu kasvuhakuisille pk-yrityksille ja
innovatiivisille midcap-yrityksille ja on suuruudeltaan 15-30
miljoonaa euroa yritysta kohden.

Yritykseen sijoitettaessa puolet sijoituksesta tulee ESIR-
rahastosta ja puolet Tesiltd. Malli tdydentaa tarjolla olevaa
rahoitustarjontaa.

Rahoitusmallin edellytyksena on, ettd mukana jarjestelyssa on
yksityisia sijoittajia yhtéa suurella osuudella.

Alexander Stubb, EIP:n varapddjohtaja
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Suomalainen ohjelmistoyritys, joka on rakentanut langattoman
kytkentdalustan ratkaisemaan suuria teollisen internetin (l10T)
haasteita ja auttamaan Massive l0T:n laajassa kayttoonotossa.

Hajautettua loT-verkkoprotokollaa voidaan kayttaa valojen,
anturien, merkkivalojen, omaisuuden, laitteiden ja mittareiden
kytkemiseen, paikallistamiseen ja tunnistamiseen kaupungeissa,
rakennuksissa, teollisuudessa, logistiikassa ja energia-alalla.

Investointi Wirepasiin on ensimmainen, joka hyédyntaa Tesin
ESIR-rahoitusjarjestelmaa.

Sijoituskumppaneinamme ovat ETF Partners, Inventure, KPN
Ventures ja Vito Ventures.



Kasvurahastojen rahastot: .

Kasvurahastojen Rahastot (KRR) ovat Tesin ja suomalaisten
elakeyhteisdjen yhdessa perustamia rahastojen rahastoja, joita
Tesi hallinnoi

Varhaisen vaiheen venture capital -rahasto, joka
sijoittaa teknologiayrityksiin

. e e L Rahaston perustajat ovat Ilkka Kivimaki ja Pirkka Palomaki
KRR:t auttavat elédkeyhtidita sijoittamaan kotimaisiin venture

capital- ja kasvurahastoihin mahdollistaen kasvuyrityksille lisda Rahaston koko on 80 milj. euroa

osaavaa padomaa

Sijoittajat: Perustajien ohella rahastossa ovat mukana Nokian
hallituksen puheenjohtaja Risto Siilasmaa, Supercellin
perustajat llkka Paananen ja Mikko Kodisoja sek& Taizo Sonin
perustama Mistletoe Venture Partners International. Myds
institutionaalisia sijoittajia, kuten OP, Nordea, Varma, limarinen
ja Tesi.

Sijoittajat: llmarinen, Keva, Valtion Eldkerahasto, Elo,
LahiTapiola, Fennia ja Tesi

KRR lll:sta sijoitettu tdhan mennessa viiteen rahastoon
yhteensa 47 miljoonalla eurolla

KRR 11I:n kohderahastot ovat puolestaan sijoittaneet yli

20 yhtioon, jotka ty6llistivat 700 henkil6a ja niiden
liilkevaihto oli yli 53 milj. euroa Suomessa

Valtion Eldkerahaston sijoitusjohtaja Maarit Saynevirta
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22.8.2019 17



Mita kohti menemme

Lisddmme rahoitusta kestavan
kehityksen haasteita ratkoviin
yrityksiin.

Edistamme vaikuttavuussijoittamista
kotimaisessa markkinassa.

Kehitamme vaikuttavuuden
mittaamista ja yritysvastuuta kohti
tavoitteellista johtamista.

Luomme parhaita kdytant6ja yhdessa
alan toimijoiden kanssa.
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22.8.2019



Osaamista ja kokemusta
rahastojen ja kasvuyritysten tueksi
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