


Havaintoja ja pohdintaa e . :

Sijoitukset ovat
laskusuunnassa -

Myodhemman vaiheen
- rahoitus yha
merkittavampi
pullonkaula

 Toimialoja koskevat
havainnot

-
-
.

Vuoden 2023 alusta lokakuun loppuun mennessa suomalalset syvateknolog|ayr|tykset kerasNat yhteensa 180 mlljoonaa euroa rahoitusta. Vuoden 2023

| ensimmaisella puoliskolla sijoitukset vahenivat 42 prosenttla vuoden 2022 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Lasku johtuu osittain yksittaisten yrltysten

luonnollisista rahoitussykleista, mutta kaiken kaikkiaan nayttaa todennakoiseltd, etteivat sijoitukset tana vuonna ylla vuoden 2022 ennatystasolle. Kotimaisilla
pagomasijoittajilla‘'on kaytettavissaan huomattava maara padomaa, jolla ne pystyvat tayttamaan alkuvaiheen rahoituksen tarpeen. Merkittavin haaste on se, .
etta uusia yrityksia perustetaan melko vahan. Taman vuoksi uu5|a venture capital rah0|tettu1a yrityksia on alempaa vahemman, mika osaltaan hyydyttaa

| varhaisen rahoitusvaiheen t0|m|ntaa

Kuten aiemmassa tutklmuksessamme toteS|mme Suomessa ei oIe tarpeeksi SIJOIttaJla jOI||a O|ISI mahdolhsuuksna johtaa suuna rahoituskierroksia. Tilanne on-

jo aiemmin johtanut rahoitusprosessien pitkittymiseen Ja syndikaattien kokojen kasvuun. Odotamme, ett4 kyseinen haaste korostuu lahitulevaisuudessa
entisestaan seuraavista syista: 1. Uskomme, ettd myéhaisen rahoitusvaiheen pagoman kysynta nousee. huippuunsa vuonna 2024. 2. Myohaisen
rahoitusvaiheen sijoitukset ovat maallmanlaajwsella tasolfa olleet huomattavassa vastatuulessa. IIm|on alheuttamasta rah0|tussykllen pldentymlsesta on jO
havaittavissa joitakin vahaisia merkkeja. : :

Toisaalta tama tarjoaa harvinaisen tllalsuuden sijoittajille valikoida kohtelta Iaajasta ja Iupaavasta hankevrrrasta

Vuonna 2023 kvanttiteknologian ja energiatekniikan kal'taiSten alojen t'oiminta on vilkastunut. Suomi on Blueforsin jé IQM:n kaltaisten yritysten ansiosta ollut
jo jonkin aikaa kvanttiteknologian eturintamassa. Talla hetkella markkinoille on tulossa suliri maara uusia yrityksia, jotka keraavat jo nyt merkittavia
rah0|tusk|errok5|a (esim. Algorithmigin A-sarjan rahoituskierroksen suuruus ali noin 13 mitjoonaa euroa) Toisaalta energia-alaan kiinnitetaan yha enemman
huomlota S|Ila V|hrea siirtyma kasvattaa painetta [6ytaa yha uusia ratkaisuja niihin haasteisiin, ]0|ta perlntemsta energlalahteusta |rtautum|nen aiheuttaa.

Sektoreiden lisaksi kiinnitamme paljon huomlota syvateknologlayrltyk5|en Inketmmmtamallelhm Paaomalntensuvlsyys on ylelstq ekosysteemm yrltyk3|ssa ja

| sevoi vahentaa jOIdenkIn sijoittajien kiinnostusta sektoria kohtaan. Me kuitenkin naemme paljon potentiaalia paaomalntens||V|S|ssa yrityksissa, Ja'teoII|5|SSa
: st:ale up Ayrltyksw;sa Talla hetkella tunnlstamme merklttavan maaran kyse|sen kalta|3|a Iupaawa yntyk5|a S Jotka ovat JO aI0|ttaneet tai suunnlttelevat

lavuttaa huomattavaa kasv
900 miljoonaan euroon. Vuonna 2022
vartiilin liikevaihto kasvu pysytteli 81 prosentissa, mita
kunnioitettavaa vauhtia. Niiden voidaankin pian odottaa saa¥




Selvityksesta

Pyrimme parantamaan ekosysteemin lapinakyvyytta edistamalld markkinatoimijoiden monimuotoistuvan joukon keskinaista
yhteisty6ta ja tarjoamalla ndin kokonaisvaltaisen nakékulman ekosysteemiin. Tana vuonna olemme laajentaneet
Tausta ja suomalaisten syvateknologiayritysten luetteloa yhteistytssa VTT:n, Voima Venturesin ja Business Finlandin kanssa.
tarkoitus Luetteloon tehtyjen muutosten vuoksi tutkimus ansaitsee paivityksen.

Kun lisaksi otetaan huomioon sek& maailmanlaajuisten etta kotimaisten paaoma- ja riskisijoitusmarkkinoiden viimeaikaiset
laskusuhdanteet, on tarkeaa paitsi seurata huolellisesti markkinoiden kehitysta, myos tiedottaa siita eri tahoille.

On selvaa, ettei tutkimuksemme valttamatta kata Suomen kaikkia syvateknologiayrityksia. Lisaksi yritysluettelot perustuvat
aina osin subjektiivisille nakemyksille. Pyrimme kuitenkin tekemaan yhteistyéta muiden alan toimijoiden kanssa julkisen,
ajantasaisen ja kokonaisvaltaisen luettelon laatimiseksi. Olemme sitoutuneet alan pitkan aikavalin tutkimustavoitteisiin.

Paatietolahteena on kaytetty Tesin tietomallia, joka kattaa useita eri tietolahteita, kuten Pitchbook, Dealroom, Talouselama
(lehti), Bureau van Dijk (Orbis) ja Mergermarket. Kaytetyissa tiedoissa saattaa esiintya puutteita tai virheita. Tutkimukseen
on sisallytetty myos jo konkurssin tehneet yritykset.

Muutokset Osana pyrkimystamme parantaa suomalaisten syvateknologiayritysten luettelon laatua ja kattavuutta olemme tehneet
edelliseen luetteloon joitakin muutoksial™:

raporttiin o Poistimme luettelosta 15 yritysta, joiden ei katsottu kuuluvan tutkimusalaan.

verrattuna o Lisasimme luetteloon 55 uutta yritysta yhteistydssa eri sidosryhmien kanssa.

Tesi [1] Luetteloon tehdyt muutokset on lueteltu kokonaisuudessaan liitteessé 12.12.2023
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Tesin maaritelma syvateknologiayrityksille

I:‘jljj\/oimc: Ventures VTT

Tana vuonna olemme yhteistydssa Voima Venturesin, Business
Finlandin ja VTT:n kanssa pyrkineet parantaman tutkimuksemme
laatua ja kattavuutta.

Tesi

Yhteistyd markkinatoimijoiden kanssa on osoittautunut erityisesti
(+40) 28 1 : ) . . syvateknologiayritysten luettelon laajentamisen kannalta
yritysta spin-offit

huomattavan tarkeaksi. Haastamme kaikki syvateknologia-alan
markkinatoimijat osallistumaan tulevaisuudessa toteutettaviin
tutkimuksiin, joiden myéta pyrimme parantamaan tydmme laatua ja
kattavuutta entisestaan.

39

o Tesi valitsi yritykset Suomen ekosysteemista erikseen lahinna
venture capital -rahoitettujen yritysten joukosta. Sijoitustiimin
jasenet ja yhteistyborganisaatioiden asiantuntijat tarkastivat nama
yritykset manuaalisesti ja luokittelivat ne syvateknologiayrityksiksi.
Kriteerimme syvateknologiayrityksille:

1. tiede- ja tutkimuslahtoisyys

2. vahva teknologinen kilpailuetu

3. toimii teknologian eturintamassa.

Uudet Digitaalinen Energia ja Tekoadly ja Terveys j ot oo " - N
materiaalit infrastruktuuri iimasto robotiikka bioteknologia o Tunnistimme 281 Suomessa toimivaa syvateknologiayritysta,

jotka jaettiin yhteensa kuuteen luokkaan (55 lisatty ja 15 poistettu

19 89 406 46 54 vuoden 2022 tutkimuksen jalkeenl')).

o Digitaalinen infrastruktuuri on edelleen ylivoimaisesti suurin luokka
(89 yritysta), vaikka eniten uusia yrityksia lisattiin terveys- ja
(+5) (+6) (+4) (+15) bioteknologian (+15) ja optiikan (+8) alan luokkiin.

Tesi [1] Luetteloon tehdyt muutokset on lueteltu kokonaisuudessaan liitteessé 12.12.2023 4



Tesin kayttama syvateknologian maaritelma ja luokittelu

Katsomme, etta yritys tayttaa syvateknologiayrityksen maaritelman, jos sen toiminta perustuu merkittavalle tieteelliselle tai tekniselle innovaatiolle, jolla on vahva potentiaali
markkinoiden mullistamiselle ja jonka markkinoille paasyyn kohdistuu huomattavia haasteita.

|

Uudet materiaalit

Yritykset, jotka
kehittavat uusia
materiaaleja
teknologisten
innovaatioiden avulla,
kuten ymparistoa
saastavia vaihtoehtoja
muoville ja tekstiileille.
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SPINNOVA®

? PAPTIC"

Yritykset, jotka
kehittavat fyysisia
ja/tai digitaalisia
jarjestelmia, kuten
antureita, esineiden
internetia hyddyntavia
ratkaisuja,
(sulautettuja)
jarjestelmia, laskentaa,
verkkoja ja
elektroniikkaa.

| QM
ICEYE

re “rbit

Energia- ja
ilmastoteknologia

Yritykset, jotka

kehittavat uusia

energiaan ja/tai
ilmastoon liittyvia
tekniikoita, kuten

hiilidioksidin
talteenottomenetelmia

ja uusia energian
varastointitapoja.

soletair
po\wer

STEADY—ENERGY

SER

I E

w

Yritykset, jotka

kehittavat optiikan ja

kuvantamisen
ratkaisuja (ml. valon
tuottaminen,
havaitseminen ja
kasittely).

A

ELFYS
EMBERIEN

Detection
Technology

Yritykset, jotka

kehittavat tekoalya ja

robotiikkaa
hyodyntavia
ratkaisuja, kuten
konenakoa,
koneoppimista ja
puheentunnistusta.

" }'hyperion

SILO.
MVISION

Terveys ja

bioteknologia

Yritykset, jotka
kehittavat
bioteknologisia
ratkaisuja
terveydenhuollon
tarpeisiin ja
laaketieteellisiin
kayttotarkoituksiin
seka teknisesti
kehittyneita
laakinnallisia laitteita.

&Y nanoform

small is powerful®

sSYNasTe

finnadvance
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Syvateknologiayritykset keskittyvat yliopistokaupunkeihin — ekosysteemin

koostumuksessa alueellisia eroja

o Syvateknologiayritykset ovat keskittyneet voimakkaasti paakaupunkiseudulle. Yli puolet tunnistetuista syvateknologiayrityksista on perustettu talla alueella.

o Paakaupunkiseudun ulkopuolella syvateknologiayritykset ovat keskittyneet suurten yliopistojen lahistélle. Tampere (33), Oulu (27) ja Turku (14) ovat merkittavimmat

syvateknologiayritysten keskittymat paakaupunkiseudun ulkopuolella.

o Koko Suomeen nahden terveys- ja bioteknologia-alan yritysten osuus on suurin Turun seudulla, kun taas Oulun seudulla digitaalisen infrastruktuurin yritykset ovat

yliedustettuina. Padkaupunkiseutu on edustava otos Suomen ekosysteemin koostumuksesta kokonaisuutena.

YRITYSTEN MAARA ALUEITTAIN JA LUOKITTAIN

prosenttiosuus alueen yrityksista

273 46 36 33 141
9%

Tekoaly ja robotiikka

16%

Digitaalinen infrastruktuuri

Energia- ja ilmastoteknologia

17% Terveys ja bioteknologia

Uudet materiaalit

Optiikka
Yhteensa Muu Suomi Pirkanmaa Pohjois- Uusimaa Varsinais-Suomi
Pohjanmaa
EHHETampere NHHEOUIU HHHE Paakaupunkiseutu HHHE Turku

SYVATEKNOLOGIAN KESKITTYMAT

yritysten maara

Oulu (27) \_’

Tampere (33) \‘
! appeenranta
/. Paakaupunkiseutu
Turku (14) 141)

Tesi

12.12.2023 6



Perustettujen yritysten maara laskussa

2 8 1 yritysta 1 6 yritysta perustetaan vuosittain

keskimaarin

Tunnistimme useita tutkimushankkeita, joita ei ole
viela rekisteroity yrityksiksi.

Odotamme perustettujen yritysten maaran
kasvavan, jos ja kun nama esikaupalliset
tutkimushankkeet johtavat varsinaisten yritysten
perustamiseen.

PERUSTETTUJEN SYVATEKNIIKKAYRITYSTEN MAARA

yritysten maara

Vuosina 2022-2023
perustettuja yrityksia ei
ole valttamatta viela
tunnistettu.

Tiedot vuoden 2023
___________________ 45 lokakuuhun mennesss

2011 2012 2015 2016 2021 2022 2023

Tesi 12.12.2023 7



Merkittavia sijoituksia vuonna 2023 markkinan hiijpumisesta huolimatta

o Sijoitetun padoman kokonaisméaara laski vuoden 2023 ensimmaisella puoliskolla 42 prosenttia 115 miljoonaan MERKITTAVIA ALKUVAIHEEN SIJOITUKSIA 2023
euroon vuoden 2022 vastaavan ajanjakson 198 miljoonasta eurosta. Sijoitusten maara vaheni 47 prosenttia. o euroa

Vuoden 2022 ensimmaiselld puoliskolla niiden lukumaaré oli 30, kun vuoden 2023 vastaavalla ajanjaksolla niitg oli

yhteensé 16. - . ili
. . e o spindrive 4 mil
o Toisaalta suurimman osan vuoden 2022 ensimmaiselld puoliskolla sijoitetusta pddomasta muodosti yksi ainoa euroa
Iceyen rahoituskierros (118 M€). Samankaltaisia suuria sijoituksia edustivat vuoden 2022 jalkimmaisella
puoliskolla IQM Finlandin (128 M€) ja Varjo Technologiesin (75 M€) rahoituskierrokset. Vuodelle 2023 ei ole ; . 7 mili
osunut vastaavia huomattavan kokoluokan rahoituskierroksia. i fe::: rb|t J.
E euroa
o Sijoitetun padgoman vahenemisesta huolimatta vuonna 2023 on kuitenkin néhty joitain merkittavia
rahoituskierroksia, kuten ReOrbitin 7 M€ siemenrahoituskierros, SpinDriven 4 M€ A-sarjan rahoituskierros ja | .
Norsepowerin 28 M€ C-sarjan rahoituskierros. STEADY — ENERGY 2 milj.
| euroa
SIJOITETUN PAAOMAN KOKONAISMAARA SIJOITUSTEN MAARA i o " .
miljoonaa euroa 432 kpl. 81 ; MERKITTAVIA MYOHEMMAN VAIHEEN SIJOITUKSIA
B I ' /elt(rOAaSVUSIJOITUKSIA 2023
317 N
\l 22 mil].
Teddh Tt i Wirepas euroa
vuoden vuoden 1
202
216 i Io?(f!@t]hun i)?é\iuuhun
155 mennessa ili
% @) NORSEPOWER 28 milj.
euroa
P PAPTICS 23 milj.
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 | euroa

Tesi 12.12.2023 8



Myohaisen vaiheen rahoituksen kysynta suurempaa kuin koskaan vuonna 2024

Rahoituskierrosten viimeaikaisia kehityssuuntia Vuoden 2024 nakymat

130 milj. € - °® i : s '
i : arvio myohaisen
120 milj. € -| Kierroksen ° 69 % | 450_650 vaiheeny |
. koko E : Z
110 milj. € - : rahoituksen :
! g . i
100 milj. € ; m I IJ € kokonaiskysyn-
o ; H L] 2 a2 k0], ]
90 milj. € | Miter 5 nasta*2l; |
80 milj. € yritykset ovat i *Perustuu historiallisen arvioon selviytymisasteen aiemmasta kehityksesta. i
70 milj. € - alemmin
60 milj. € eq.erlrjeet o Kun aiempaa rahoitusdynamiikkaa analysoidaan ja sita
myohaiseen . N oo . . o .
. . 57 % verrataan yritysten viimeaikaisiin rahoituskierroksiin, voidaan
50 milj. € rahoitus- . : o )
” . N tehd& kaksi keskeisté havaintoa:
40 milj. € vaihegseen?
N o 54 % o Ensinnakin vuodelle 2023 osuu todennakaisesti
30 milj. € | o ! vahemman merkittavia rahoituskierroksia kuin olisi
20 milj. € | edeliselta kierrokselta | voitu olettaa. TAmé on osaltaan osoitus siit3, etta
| jatkavien yritysten | . . r s
10 milj. € ! prosenttiosuus ! vara!nkeruuprqsessn ovat pltlflttyneet .
omi ¢« AN ARINIBEWRANI®R® 49 % maailmanlaajuisten paadomasijoitusmarkkinoiden
milj. , viimeaikaisen laskusuhdanteen seurauksena.
2020 -21 -22 -23 24 Kierros K2 K3 K4 K5 K6 K7
1 o Lis&ksi mydhemmén vaiheen pddoman tarpeen
o Huomattavan kokoluokan rahoituskierrokset ovat vuoden L L odotetaan vuonna 2024 nousevan suuremmaksi
2020 jalkeen yleistyneet jonkin verran monien Mediaaniaika ennen ensimmaista >3 yuotta kuin koskaan.
syvateknologiayritysten (kuten Iceyey, IQM, Varjo ja Oura) sijoitusta . o
menestyksen myo6ta. Ennen vuotta 2020 suuret o o Arvioi ei taysin riittavasti huomioi rahoituskierrosten koon
rahoituskierrokset liittyivat ennemmin irtautumisiin kuin Mit Mediaaniaika ennen seuraavaa 18 kuukautta huomattavaa kasvua kierrosten valilla. Tallainen kasvu on
kasvurahoituksen hankintaan. kierrclasten kierrosta yleista padomavaltaisilla aloilla, kuten uusien materiaalien
o Vuonna 2023 huomattavan kokoluokan kierrokset olivat valilla  Kierroksen koon kasvun mediaani 1520 alalla, Jossa e.SI’.[utker.lu.ksesta valmistukseen eteneminen
harvinaisia. Tama johtuu siita, etta vaikka tapahtuu? Seuraavien kierrosten valila ,0—2,UX edellyttaa mU|.h|n alqlhln verrattgna huqmattavastl _
varainhankintaprosessi on hidastunut myds yleisella tasolla, 3 suurempaa loikkaa investoinneissa. Nain ollen arviomme
hidastuminen on ollut vielakin voimakkaampaa suurempien Kierroksen koon kasvun keskiarvo 5095 edustaa vain pddoman kokonaiskysynnén
rahoituskierroksien kohdalla. Lisaksi monilla yhtigilla on jo seuraavien kierrosten valilla 1J—£,0X vahimmaismaaraa vuonna 2024.

vuoteen 2024 asti tarvitsemansa rahoitus.

[1] Luvut ovat oikaisemattomia. Esimerkiksi joidenkin yritysten toiminta on jo muuttunut kannattavaksi, eivatka ne siksi enaa keraa rahoitusta, kun taas toiset yritykset ovat lahteneet
markkinoilta. Tallaiset yritykset on kaikesta huolimatta siséllytetty tahan analyysiin. [2] Arvio sijoitetun pddoman kokonaismaarasta (yli 10 miljoonan euron rahoituskierroksilla) tilivuonna
2024 ja vuoden 2025 ensimmaisella puoliskolla.

12.12.2023 9



Myohemman vaiheen rahoituksen hankkiminen yha suurempi haaste ekosysteemille

Mybéhemman vaiheen padomasijoitukset
ovat maailmanlaajuisesti hidastuneet

huomattavasti nykyisen
markkinatilanteen seurauksenal']

o Myohemman vaiheen varainkeruu- ja
sijoitustoiminta on vahentynyt
maailmanlaajuisella tasolla
merkittavasti. Tama suuntaus on
suorastaan vastakkainen vuoden 2021
huippulukemiin nahden. Kasvurahoitus
vaheni 28 prosenttia vuonna 2022, ja
my&hemman vaiheen
paaomasijoitukset laskivat viela tatakin
selvemmin.

o Talla laskusuhdanteella on suoria
vaikutuksia suomalaisiin
syvateknologiayrityksiin (ja my6s muihin
my6haisen rahoitusvaiheen yrityksiin).
Naiden yritysten sijoittajaekosysteemi
on yha useammin kansainvalinen, mika
nakyy erityisesti suuremmilla
rahoituskierroksilla ja altistaa yritykset
kansainvalisen markkinadynamiikan
muutoksille.

Suomen syvateknologia-alan
my6&hemman vaiheen rahoitus on
vahvasti riippuvainen kansainvalisesta
padomasta

Suomalaiset syvateknologiayritykset
tarvitsevat yha enemman myéhemman
vaiheen padomaa

o Suomeen on virrannut huomattava
maara uutta riskipadomaa. Pulaa on
kuitenkin yha uskottavista kasvu- tai
mydhemman rahoitusvaiheen
sijoittajista, jotka johtaisivat suuremman
kokoluokan rahoituskierroksia.
Kotimaisten riskisijoitusyhtididen
sijoitukset ovat tyypillisesti kooltaan
vain noin 2-3 miljoonaa euroa.

o Rahoitusdynamiikan aiemman
kehityksen perusteella voidaan olettaa
paaoman kysynnan kasvavan vuosina
2024-2025. Monet yritykset pyrkivat
keraamaan huomattavia (yli 10
miljoonan euron suuruisia)
rahoituskierroksia.

o Kuten aiemmin todettiin, jaljempana
esitetty arvio paaoman kysynnasta on
vain varovainen arvio myohaisen
vaiheen rahoitustarpeesta. Joka
tapauksessa on ilmeista, etta

o Sen vuoksi 95 prosentissa suurista
kierroksista on aiemmin ollut mukana
my6s ulkomaisia sijoittajia, ja jakauma
pysynee samana myos
tulevaisuudessa.

Varovainen arvio myohaisen vaiheen rahoituksen kysynnasta tilivuodella -24 ja vuoden -

25 ensimmaisella puoliskolla.
Ekosysteemin aiemman rahoitusdynamiikan perusteellal®] rahoituskysynnén taustalla on vain yrityksia, joilla
on jo takanaan kohtalaisen kokoluokan rahoituskierroksia

10-13 «i , 5-8 kierrosta, joiden ...ja b6 Kierrosta,
— IO kierrosta, kierroksen koko on 10-20 mil.  joiden koko on 10—

81 % arvioidusta paaoman tarpeesta
odotetaan kohdistuvan suuriin kierroksiin (yli
20 miljoonaa euroa)

450-650 miljoonan euron

myohemman vaiheen rahoitustarve

ulkomaista paaomaa tarvitaan kipeasti.

Myéhemman vaiheen padoman
hankkiminen on tulevaisuudessa

kasvava ongelma Suomen
syvateknologiaekosysteemille.

o Viime vuoden tutkimuksessa

Kiinnitimme huomiota siihen, etta
suurilla teknologia-alan
rahoituskierroksilla on pulaa selkeista
sijoitustoimintaa johtavista sijoittajista.
Ongelma ei ole kadonnut mihink&aan, ja
onkin odotettavissa, etta sen vaikutus
varainhankinnassaan pitkalle
edenneisiin yrityksiin kasvaa
ekosysteemin kehittyessa.

Tama haaste korostunee entisestaan
seka kysynta- etta tarjontapuolen
kasvavan paineen takia. Mybhemman
vaiheen rahoitusymparisto on jo
valmiiksi haasteellinen. Samaan aikaan
useampien suomalaisten yritysten
ennustetaan etsivan myéhemman
vaiheen pddomaa kansainvalisilta
markkinoilta.

Tilanne muodostaakin ainutlaatuisen
tilaisuuden vastasyklisille sijoittajille,
silla potentiaalinen hankevirta on
todennakoisesti laajaa ja laadukasta.

Te Si [1] Bain Global Private Equity Report 2023 [2] Arvio perustuu aiempaan tietoon rahoituskierrosten kasvusta rahoitusprosessin edetessa, rahoituskierrosten ajoituksesta
seké selviytymisasteesta.
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Suurten sijoituskierrosten puuttuessa erityisesti kansainvalisten sijoittajien maara on
laskenut 2023

oo o Syvateknologia-alan sijoittajien lukumaara Suomen markkinoilla on vahentynyt vuonna 2023 jopa enemman
47 1 kuin sijoitusten lukumaara on laskenut. Tama johtuu siita, ettei vuodelle 2023 ole osunut suuria

MVRRVE rahoituskierroksia, jotka koostuvat tyypillisesti pienia rahoituskierroksia suuremmista syndikaateista. Erityisesti
s2e222e  syvateknologia-alan sijoittajaa kansainvalisten sijoittajien maara on vahentynyt huomattavasti tdhan mennessa vuonna 2023.
vuodesta 2008 o Pagomasijoitusrahastot muodostavat edelleen lahes puolet ekosysteemin sijoittajista, mika vastaa aiempia

havaintoja. My6s julkisten sijoittajien osuus on pysynyt vime vuosina vakaana.

SYVATEKNOLOGIASIJOITTAJIEN KANSALAISUUDETI"! SYVATEKNOLOGIASIJOITTAJIEN TYYPIT2!

yritysten maara 5 yritysten maara

105

7 Muut maat
B Suomi

7 Muut sijoittajat

[ Enkelisijoittajat ja kiihdyttamot
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Tesi [1] Sijoittajat, joiden kansalaisuus ei ole tiedossa, on rajattu otannan ulkopuolelle. [2] Sijoittajat, joiden tyyppi ei ole tiedossa, on rajattu otannan ulkopuolelle, 12.12.2023 11
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